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Dnešní kalendář 

Čas Stát Událost Trh Minule 

9:30 CZ PMI průmysl 2/20 46,5 45,2 

9:55 GER PMI průmysl 2/20 47,8 47,8 

10:00 EMU PMI průmysl 2/20 49,1 49,1 

15:00 USA ISM průmysl 2/20 50,4 50,9 

Zdroj: Reuters Datastream 

COVID-19 update 

 

 

Finanční trhy za poslední dva týdny velmi rychle poklesly 

v obavě před ekonomickými dopady epidemie COVID-19. 

Například akciový index S&P500 odepsal více než 10%. 

Pokles tohoto indexu o deset procent byl nejrychlejší v jeho 

historii (šest dnů). Trhy děsí šíření koronaviru po světě. 

Připomeňme proto vývoj v Číně, která má o fous delší 

zkušenost s COVID-19. Tamní akciový index se během 

února propadnul až o deset procent ve srovnání se 

začátkem roku. Aktuálně roste a celkový propad je už jen 

čtyři procenta. Čína dostala minimálně krátkodobě šíření 

COVID-19 pod kontrolu. Samozřejmě za cenu drastických 

opatření, které zastavily čínskou ekonomiku, viz dále. 

Dále připomínám zkušenosti z minulých epidemií. Ty 

ukazují, že finanční trhy reagovaly na epidemie v minulosti 

obvykle poklesem. Nicméně ve většině případů po třech 

měsících vymazaly ztráty a dostaly se na úrovně před 

vypuknutím epidemie. Historie říká, že pesimismus byl 

většinou přehnaný.    

 

V sobotu vyšly index nákupních manažerů v Číně. Jde o 

první oficiální makro číslo za únor. No a dopadlo to velmi 

špatně. Oba indexy poklesly pod 50 bodů: oficiální číslo na 

35,7 bodů a CAIXIN na 40,3. Oficiální číslo je dokonce níže, 

než bylo během kulminace Velké recese v roce 2008 

(38,8). Jde o důsledek drastických opatření, které čínské 

autority zavedly, aby zabránily šíření koronaviru, po 

zpackaném začátku a kdy situaci naopak podcenily. 

V obrázku také vidíte vývoj HDP. Během Velké recese 

index nákupních manažerů poklesl až pod 39 bodů, ale 

naznamenalo to pokles čínské ekonomiky. Došlo ale 

k silnému zpomalení růstu. Z cca 9 na 3 procenta 

(anualizovaný mezičtvrtletní růst). Za první čtvrtletí tohoto 
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roku tak můžeme očekávat stagnaci až pokles čínské 

ekonomiky. Březen bude klíčový. Jednak z pohledu 

obnovení výroby. A jednak z pohledu náběhu fiskálních 

opatření čínské vlády.  

 

Pokud se situace v březnu nebude zlepšovat a počet 

nakažených se bude nekontrolovaně zvyšovat, tak lze 

očekávat nejen zhoršení výhledu pro celý rok, ale i snížení 

úrokových sazeb centrálními bankami. Fed může snížit 

sazby už na svém březnovém zasedání. Očekáváme také 

navýšení deficitů vlád, kterou budou chtít podpořit své 

ekonmiky. České ekonomice alespoň částečně pomáhá 

velmi rychlé oslabení koruny. 

 

  

 

 

 

 

 

 

      

 

Hourly EURCZK= 5:00 AM 04-Mar-19 - 5:00 AM 20-Mar-20 (PRG)
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