Dnesni kalendar

Cas Stat Udalost Trh  Minule
09:00 CZE Realné mzdy, 4Q, r/r 3,4 4,0
. Zména zaméstnanosti,
14:30 USA 2120, tis. 175 225
. Mira nezaméstnanosti,
14:30 USA 2120, % 3,6 3,6

Zdroj: Reuters Datastream
OPEC by rad snizil tézbu

Ve Vidni zaseda OPEC. Saudska Arabie tla¢i na Rusko,
aby souhlasilo se snizenim téZby o 1,5 mil barelt denné. A
dokonce hrozi Rusku, Ze pokud k tomu nepfistoupi, mohou
Saudoveé zrusit jiz dfivéjSi omezeni tézby, ktera plati nyni.
A navic udajné by Saudové chtéli omezit t€zbu na delSi
dobu, nez jen na druhé ¢tvrtleti.

To se Rusku samozifejmé nelibi, protoze jeho rozpocet
pfijmy z ropy nutné potfebuje. Ropa tak dale kles& a to i
presto, Ze se v Ciné vratila vétsina pracovnikl zpét do
zaméstnani.

M Last Price 49.66
M Close on 02/07 ---- 54.47
High on 02/20 16:30 59.97
Average 5491
Low on 03/02 23:30 48.61
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Zdroj: Bloomberg

Pokud se dnes najde dohoda, mohly by ceny ropy vyskocit
mirné nahoru. Je ale otdzka, jak budou jednotlivé zemé
dodrzovat snizeni tézby. Rusko a dal§i zemé pfijmy z ropy
nutné potfebuji a mensi nez domluvené snizeni té€zby tak
muze pro né byt zajimavou alternativou.

Brexit update

V¢&era skongilo prvni kolo rozhovor(l mezi Britanii a EU
ohledné nové obchodni dohody. To ukazalo zna¢né rozdily
v predstavach obou vyjednavacich stran. Zatimco EU
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Jifi Polansky, analytik, research@csas.cz

preferuje celkem pochopitelné jednu komplexni dohodu,
Britanie naopak dava prednost vice smlouvam.

Z pohledu Britanie mudze mit vice smluv tu vyhodu, ze
pokud by se ji néco v budoucnu nelibilo, mGze napfiklad
vypovédét jen nékterou z nich a neohrozit tak zbytek. A
spoléhat se na to, Ze EU ve své nejednotnosti nevypovi
zbytek smluv... Z pohledu EU je tak snaha pokryt vse
jednim dokumentem celkem pochopitelnd a celkové
necekam, Ze by z tohoto pohledu néjak zvlast ustupovala.

Uvidime, jak budou jednani probihat. V tuto chvili je necely
rok strasné kratka doba na dojednani takto komplexniho
dokumentu, nicméné v pfipadé potfeby by Sly jednani
samoziejmé& prodlouzit nebo pouzit né&jakou jinou jiz
existujici dohodu jako vzor.

ltalska vlada planuje expanzi

Italska vlada pravdépodobné zvysi objem prostiedkd,
kterymi se bude snazit podpofit ekonomiku zasazenou
koronavirem. Aktualné se mluvi az o 5 mld euro. Vzhledem
k silnému deficitu italskych vefejnych financi bude ale nutny
souhlas Komise. Je nicméné pravdépodobné, Ze v dané
situaci Komise tuto vyjimku umozni.

Lednové oziveni zakazek v Némecku

Nové pfichazejici data potvrzuji, ze némecka ekonomika se
na prelomu roku zacala vcelku pfiznivé ozivat. Dnes rano
vysla data tovarnich zakazek, které se mezimési¢né zvysily
0 5,5 % (Cekal se zhruba 1% rust).

Vzhledem k aktudlni situaci v eurozoné je reélné riziko, ze
zbytek 1Q a 2Q mohou byt podstatné horsi, a ozZiveni by
tak pokracovalo az se situace kolem koronaviru uklidni.

Index of new orders in manufacturing

Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmd, dle NaFizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich €i navrhujicich investiéni strategii a pro
uvefejiiovani konkrétnich zajmud nebo upozorfiovani na stfety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru
Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. PFmy odkaz na dokument s dlleZitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mési€nich strategiich, které
jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.

Tvurcem dokumentu je Ceska Spofitelna, Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00
1 6.3.2020


http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni
http://www.investicnicentrum.cz/
https://twitter.com/Research_sporka
https://twitter.com/Research_sporka
https://twitter.com/Research_sporka

w r [ ]
RANNI RESTART CESKAS

sporitelna

®

YEAH, TECH SUPPORT? | THINK

THE SERVER IS DOWN. OK. I'LL TAKE CARE OF IT.

DON'T BE DOWN, SERVER.
WE ALL THINK YOU’RE DOING
A GREAT JOB, AND EVERYONE

LIKES YOU.
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3m SAZBY -1M -1w spot gL el
cs forward rozdil (bb) cs forward rozdil (bb)
USA 1,73% 1,46% 1,00% 2,15% 0,80% 135 2,16% 0,55% 161
EMU -0,40% -0,42% -0,47% -0,52% -0,49% -3 -0,46% -0,56% 10
Ccz 2,16% 2,38% 2,34% 2,30% 2,19% 11 2,36% 1,60% 76
HU 0,30% 0,61% 0,65% 0,64% 0,65%
PL 1,71% 1,71% 1,50% 1,62% 1,27%
FX M Aw spot ) M ) oM
(o3] forward rozdil Ccs forward rozdil
USD 1,098 1,103 1,123 1,168 1,125 4% 1,192 1,131 5%
Ccz 25,00 25,46 25,41 25,08 25,41 -1% 24,76 25,71 -4%
HU 338,0 338,4 336,7 336,7 337,0
PL 4,260 4,331 4,309 4,318 4,749
FI SWAPY 2 v
-1M -1wW spot +1M +6M -1M -1W spot +1M +6M
USA 1,50% 1,00% 0,63% 1,86% 1,89% 1,60% 1,15% 0,84% 2,18% 2,28%
EMU -0,34% -0,44% -0,47% -0,32% -0,22% 0,01% -0,17% -0,23% 0,17% 0,24%
cz 2,22% 1,92% 1,69% 2,41% 2,44% 1,61% 1,26% 1,17% 2,20% 2,29%
HU* 0,81% 1,04% 0,82% 1,66% 1,64% 1,42%
PL 1,80% 1,43% 1,33% 1,94% 1,46% 1,44%
10Y/2Y SWAP spread (bb) 10Y SWAP spread to EMU (bb)
FI SPREADY
-1M -1W spot +1M +6M -1M -1W spot +1M +6M
USA 10 14 21 31 39 159 132 107 200 204
EMU 35 27 24 49 46
Ccz -61 -66 -52 -21 -15 160 143 140 203 205
HU 84 60 60 164 181 164
PL 14 3 11 192 163 167
CZ SWAPY 1y 2Y 3Y, aY 5Y 6Y Y 8Y 9Y 10Y
Ccz 1,90% 1,69% 1,55% 1,45% 1,37% 1,31% 1,30% 1,27% 1,23% 1,17%
i 10Y Bond 10Y Asset swap spread
Dluhopisy
-1M 1w spot +1M +6M -1M (bb) -1W (bb) spot +1M +6M
USA 1,64% 1,16% 0,82% 4 2 2
Némecko -0,37% -0,61% -0,71% -0,34% -0,27% -38 -44 -49 -51 -51
Ccz 1,50% 1,19% 1,14% 2,17% 2,27% -11 -7 -3 -3 -2
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Kontakty

Odbor Ekonomické a strategické analyzy

Hlavni ekonom

Makroekonomicky tym:

CR, makroekonomicka prognéza
CR a bankovni sektor

CR, makroekonomicka analyza

Akciovy tym:

Head, Utilities, F&B, O2 CR
Svétové trhy, Philip Morris CR
Svétové trhy, Stock Spirits

EU Office a sektorové analyzy:

Poradenstvi a strukturalni analyzy

David Navratil

Jifi Polansky
Michal Skofepa
Nicole Gawlasova

Petr Bartek
Jan Safranek
Marek Dongres

Tomas Kozelsky
Tereza Hrtusova
Radek Novak

Petr Zahradnik

+420/956 765 439

+420/956 765 192
+420/956 765 172
+420/956 765 456

+420/956 765 227
+420/956 765 218
+420/956 765 343

+420/956 718 013
+420/956 718 012
+420/956 718 015

+420/956 765 213

Financial Markets - Whosale & Trading and Financial Institutions

Director
Group Positioning
Markets Strategist

Corporate Treasury Sales & Structuring

Institutional Fixed Income Sales

Institutional Equity Sales

Institutional Asset Management

Trading

Financial Institutions & Correspondent Banking
Debt Capital Markets

Financovani a poradenstvi
Reditel

Syndikované a klubové financovani
Akviziéni financovani

Corporate finance
Projektové a exportni financovani

Erste Group Research

Head of Group Research
Head of CEE Equities

akcie — realitni sektor

akcie — sektor telekomunikace

akcie — sektor farmacie

akcie — sektor IT, pramysl

akcie — sektor pojiStovnictvi a bankovnictvi
Head of Major Markets & Credit

Head of CEE Macro / Fixed Income Research

Petr Valenta
Robert Novotny
Miroslav Plojhar

Tomas Picek

Ondrej Cech
Michal Rizek
Petr Holecek
Robert Novotny
Stanislav Snajdr
Tomas Cerny

Jan Seger
Zbynék Pela
Petr Kaluzik

Antonin Piskacek
Lenka Tomanova

Friedrich Mostbock
Henning Esskuchen

Christoph Schultes

Nora Nagy
Vladimira Urbankova
Daniel Lion

Thomas Unger
Gudrun Egger

Juraj Kotian

+420/956 765 821
+420/956 765 817
+420/956 765 520

+420/956 765 511

+420/956 765 577
+420/956 765 537
+420/956 765 453
+420/956 765 817
+420/956 765 105
+420/956 765 205

+420/956 714 130
+420/956 765 963
+420/956 765 280

+420/956 765 810
+420/956 714 020

+43 501 00 119 02
+43 501 00 196 34

+43 501 00 115 23

+43 501 00 17 416
+43 501 00 17 343
+43 501 00 174 20
+43 501 00 173 44
+43 501 00 119 09
+43 501 00 173 57
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