Makro

Ranni restart

Michal Skorepa, analytik, mskorepa@csas.cz

Dnesni kalendar zady. Cisla za Gnor a zejména bfezen uz ale nejspi§ budou
. X X : bohuzel vypadat zase Spatné.
Cas Stat Udalost Trh  Minule
09:00 CZE CPI 2/20, m/m, % 03 15 . . . v P
’ Koronavirus: nejhorsi je za nami?
09:00 CZE CPI 2/20,tlr, % 37 36
09:00 SVK  Pramysl, 1/20, r/r, % 40 71 Aktualni prehled vyvoje situace ohledné nemoci COVID-19
11:00 EMU HDP 4q19, 2. odhad, q/q, % 01 01 velmi hezky shrnuje stranka, kterou udrzuje Johns Hopkins
University:
11:00 EMU HDP 4919, 2. odhad, r/r, % 0,9 0,9

Zdroj: Reuters Datastream
Némecky primysl se chtél polepsit

Pramyslova vyroba u nasich zapadnich sousedt se v lednu
mezimésicné (po sezénnim ocisténi) zvySila o feSacka 3 %
(trh Cekal 1,7 %), meziro¢né klesla o -1,3 % (trh Cekal
vyrazné vétsi pokles? -3,9 %). Dobrou zpravou je i revize
prosincového Cisla (mezimésicné z -3,5 % na -2,2 %).

Mzr. rast némeckého pramyslu (%, destatis.de)
8.0%

pocty pfipadu po jednotlivych dnech. Kdyz si ho zvétSime,
uvidime, Ze v poslednich dnech se pocet novych pfFipadd
(Cervené sloupce) ustalil a dokonce jevi mikroskopicky
trend smérem dolt (posledni sloupec, ten za dnesek, je
samoziejmé mnohem menSi, protoze dneSek jesté
neskoncil):
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Mezimésiéni oZiveni se odehrdlo zejména ve vyrobé
polotovar(l a investi¢nich statkdl. To je samo o sobé dobrou
zpravou, protoze by to naznacovalo, ze klienti némeckych
pramyslovych podnikt méli vétsi prostor pro vlastni vyrobu,
resp. vyssi chut investovat.

Tento vyvoj budi dojem, ze z hlediska Sifeni nemoci jsme

Jde ov&em o &isla za leden, ktera tudiz neobsahuji odraz pravé minuli vrchol a véci uz se budou uklidfiovat. Bude ale
déni kolem &ifeni nemoci COVID-19. Tato pfizniva &isla treba jesté nekolik dni na to, aby se to potvrdilo.

(spolu s neCekané dobrym lednovym vyvojem novych

objednavek) nam naznaduji, Ze némecka ekonomika se na A navic nelze vylougit scénar, Ze globalni pocet novych
prelomu roku nejspiS zaCala k mySlence recese obracet pfipadd nemoci se opét ,rozjede”, az se virus zacne S§ifit

v nékteré velké rozvojové zemi s méné rozvinutym
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RANNI RESTART

zdravotnim systémem a slabsi schopnosti mistnich autorit
nafidit velkym skupinam obyvatel karanténni chovani.

Ceska nezaméstnanost je stale nizko

Mira nezaméstnanosti v podobé&, kterou zverejfiuje
Ministerstvo prace a socialnich véci pod oznacenim ,podil
nezaméstnanych osob®, &inila v unoru 3,0 %. Klesla tedy
(zhruba v souladu s o¢ekavanim a s vyvojem v minulych
letech) z lednové urovné 3,1 %.

Mira nezaméstnanosti podle MPSV (%)
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Cislo samo o sobé& nesignalizuje, Ze by se napéti na trhu
prace uvolfiovalo. Uvolfiovani neni momentalné vidét ani
v tom, Ze by klesal pfevis poc¢tu volnych mist nad poctem
zameéstnancl — tento pFevis v unoru naopak narostl (o 13
tisic na 124 tisic). NarGst této veli€iny je ale v Unoru takeé
normaini.

Pfesto letos Cekame, Ze se pretlak poptavky po
zaméstnancich bude letos zmen3ovat: Eekadme to uz delSi
dobu, a predpokladané prevazné negativni dopady
nynéjSich preventivnich opatfeni proti Sifeni koronaviru nas
v tomto oCekavani utvrzuji.

1004

Z kolekce ,Axioms for the Internet Age*:
Zastarala verze ... ,A cat has nine lives.”

Aktualizovana verze ... ,A chat has nine lives.”

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer”), v€etné pfipadného konfliktu stfetu zajmu, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym
se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi technicka opatfeni
pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich &i navrhujicich investiéni strategii a pro uvefejfiovani
konkrétnich zajmd nebo upozorfiovani na strety zajma, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a
strategickych analyz Ceské spofitelny. Pfimy odkaz na dokument s dalezitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mésicnich strategiich, které jsou
dostupné na webové adrese: www.investichicentrum.cz.

Tvurcem dokumentu je Ceska Spofitelna, Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00

2 10.3.2020


http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni
http://www.investicnicentrum.cz/
https://www.mpsv.cz/web/cz/mesicni

w r [ ]
RANNI RESTART CESKAS

sporitelna
3m SAZBY M aw spot 5 M 5 oM
(o153 forward rozdil (bb) CS forward rozdil (bb)
USA 1,71% 1,31% 0,77% 2,15% 0,54% 161 2,16% 0,41% 175
EMU -0,40% -0,46% -0,47% -0,52% -0,51% -1 -0,46% -0,59% 13
Ccz 2,39% 2,35% 2,34% 2,30% 2,05% 25 2,36% 1,37% 99
HU 0,32% 0,64% 0,69% 0,66% 0,66%
PL 1,71% 1,70% 1,50% 1,56% 1,10%
FX -1M -1W spot Al Sl
cs forward rozdil cs forward rozdil
uUsD 1,091 1,118 1,136 1,168 1,137 3% 1,192 1,143 4%
Ccz 25,03 25,43 25,50 25,08 25,51 -2% 24,76 25,78 -4%
HU 338,2 336,1 336,3 336,3 336,5
PL 4,267 4,308 4,322 4,331 4,762
FI SWAPY 2 Aoy
-1M -1W spot +1M +6M -1M -1wW spot +1M +6M
USA 1,42% 0,77% 0,53% 1,86% 1,89% 1,52% 1,00% 0,70% 2,18% 2,28%
EMU -0,35% -0,48% -0,48% -0,32% -0,22% -0,03% -0,20% -0,26% 0,17% 0,24%
Ccz 2,23% 1,75% 1,41% 2,41% 2,44% 1,56% 1,24% 0,78% 2,20% 2,29%
HU* 0,85% 0,95% 0,73% 1,63% 1,53% 1,19%
PL 1,75% 1,32% 1,16% 1,85% 1,43% 1,08%
10Y/2Y SWAP spread (bb) 10Y SWAP spread to EMU (bb)
FI SPREADY
-1M -1W spot +1M +6M -1M -1wW spot +1M +6M
USA 9 23 17 31 39 155 120 96 200 204
EMU 32 28 22 49 46
Ccz -67 -51 -63 -21 -15 159 144 104 203 205
HU 79 58 47 166 173 145
PL 10 12 -8 188 163 134
CZ SWAPY 1y 2Y 3Y ay 5Y 6Y A4 8Y 9y 10y
Ccz 1,68% 1,41% 1,26% 1,14% 1,03% 0,94% 0,88% 0,84% 0,81% 0,78%
) 10Y Bond 10Y Asset swap spread
Dluhopisy
-1M -1W spot +1M +6M -1M (bb) -1W (bb) spot +1M +6M
USA 1,56% 1,00% 0,66% 4 0 -4
Némecko -0,41% -0,63% -0,79% -0,34% -0,27% -38 -43 -53 -51 -51
Ccz 1,48% 1,11% 1,08% 2,17% 2,27% -8 -13 30 -3 -2
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