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Lednové oziveni prumyslové
produkce

Pramysl v lednu meziro¢né poklesl o0 1,4 %

V lednu vykdazala primyslova produkce mezimésicné
nartst o 1,1 %, coz meziro¢né znamena pokles o 1,4 %.
Oproti zavéru lofiského roku tak doslo v lednu ke zlepSeni
vyvoje a tato Cisla |ze hodnotit jako pFizniva.
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Koronavirus ovlivni az bfezen a pak 2Q

| pro unor Ize éekat pfiznivy vyvoj pramyslové produkce. Na
uplném zacatku roku se zlepsil vyvoj ekonomické aktivity
v Némecku i celé eurozoné a to se pfiznivé odrazi na
unorovych Cislech.

Od bfezna se ale do dat bude dostavat negativni vliv
koronaviru a to jak v podobé vypadku nékerych soucastek,
které se dovazeji z Ciny, tak i niz&i zahraniéni poptavky po
Geském zbozi. V prvnim pfipadé jde o to, ze zbozi putuje
po mofi z Ciny fadu tydn( (klidné i pfes mésic) a navic mély
Ceské firmy ¢ast sou¢astek na skladech. Pro bfezen uz ale
fada z nich muze zaznamenat vypadky, které snizi jejich
produkci. Na strané poptavky je nyni svelmi vysokou
pravdépodobnosti eurozéna v poklesu HDP (vypadek
sektoru sluzeb a ¢aste¢né i priimyslu), coz se odrazi na
Ceskych vyvozech.

Leto$ni rok zUstava otevieny

V lonském roce prumyslova produkce poklesla, kdyz
k takovému vyvoji pfispéla slab$i zahrani¢ni poptavka a
nepfilis pfiznivy vyvoj némecké ekonomiky. Prognézovat
vyvoj v letoSnim roce je znacné komplikované, a to
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vzhledem k okolnostem, které vyvoj hospodafstvi
v soucasné chvili ovliviuji. Jak bylo zminéno, aktuélni data
déni spjaté s epidemii zatim nezohledfuji, a proto je nutné
vyCkat na budouci &isla, ktera by mohla jiz napovédét vice.

Aktualni vyvoj veurozéoné ale implikuje zhruba
stagnaci jejiho HDP pro letosni rok. To ale pfedpoklada,
Ze od tretiho Ctvrtleti se eurozéna zacne navracet
k normalnéjSimu fungovani ekonomiky a znovu se rozjede
sektor sluZeb, ktery je nyni vyrazné zatiZzen.

V takovém pripadé by ceské HDP rostlo letos zhruba o
jedno procento. Rizika jsou vzhledem k obtizné
predikovatelnosti chovani koronaviru vyrazna a to
obousmérné. Ale samozifejmé jsou vychylena smérem
dold.

CNB je nyni ve slozité situaci. Na jedné strané je témér 4%
inflace; na strané druhé oCekavané vyrazné zpomaleni
ekonomiky. To sebou pfinese pravdépodobné i znacné
zpomaleni inflace, které ukaze potfebu snizit sazby. Vedle
toho bude CNB é&elit i psychologickému a politickému tlaku.

Proto éekame, ze by k jednomu az dvéma snizenim
sazeb mohlo dojit. A to i pfesto, Zze soucasné oslabeni
koruny (z 24,80 na 26,06) odpovida zhruba poklesu sazeb
0 100 bazickych bodu.
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