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Bank of England snizila sazby

V&era snizila britska centralni banka urokové sazby o 50
bazickych bodl. Hlavni sazba tak Sla doll z 0,75 % na
0,25 %. Stalo se tak na mimofadném zasedani. Predtim
doslo k poklesu naposled zhruba v poloviné roku 2016.

Britska libra nejprve zareagovala posilenim,
pravdépodobné jako signdl, Ze niz8i sazby mohou
ekonomice pomaoci. Poté ale opét oslabila, kdyz aktualné je
EUR/GBP na 0,88.

EURGBP Forex Chart
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Zdroj: TradingView
Dnes zaseda ECB

Na dnesnim zasedani Evropské centralni banky mize dojit
k  uvolnéni ménové politiky. Oc¢ekavani nejsou
jednoznaéna. Muze dojit k mirnému poklesu sazeb a
navySei QE. Tyto vlivy, na kterych se mize rada guvernért
snadno dohodnout, ale dle nas nebudou mit na ekonomiku
prili§ velky dopad. Coz si v ECB nejspi$ uvédomuiji.

Proto dalSi cestou muze byt snaha pomoci bankam,
protoze ty budou krizi zasazeny velmi vyrazné, coz
negativni ekonomické dopady mulze dale akcelerovat.
Banky totiz pUsobi v ekonomice jako jakysi ,akcelerator*,
ktery zesiluje vyvoj ekonomiky (pfi krizi prohlubuje dno, pfi
boomu zvySuje pfiznivy vyvoj).
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Vrati se OPEC k jednani?

VEera probéhla zprava, Ze Rusko bude déle jednat se
Saudskou Arabii. Ono se neni ¢emu divit. Ztraty pro
tézarské zemé jsou obrovské a navic Saudové i Rusové
maji na ropé postaveny rozpocet. V tomto ohledu probé&hla
zprava, ze Saudska Arabie potfebuje ceny ropy kolem 80
dolar(i za barel, aby méla vyrovnany rozpocet.

Proto dalSi jednani budou pokracovat a neda se vyloucit
néjaka forma dohody mezi obéma zemémi. Aktualné Saudi
Aramco navySuje té€zebni denni kapacity z 12 na 13 mil
bareld denn&. Mimochodem Cina avizovala, ze sougasné
situace vyuZzije a navysi se ropné rezervy. Coz dava smysl.

Aktualni odhady dopadu koronaviru a
vyvoj sazeb CNB

V tuto chvili je stale brzy na pfesnéjsi odhady, jak se bude
vyvoj evropské ekonomiky vyvijet, protoze situace se
vyrazné& méni ze dne na den.

Aktuélné pro cely letosSni rok implikuje sou€asny vyvoj
zhruba stagnaci eurozény (nulovy rist HDP). Na zacatku
roku se sice eurozona vyvijela podstatné lépe, nez se
Cekalo, ale od unora v Itélii €i bfezna v dalSich zemich jiz
bude zaznamenam propad ve sluzbach a postupné nejspis
vi pramyslu. Od tfetiho &tvrtleti, pokud by se podafilo
dostat koronavirus pod kontrolu a obnovit chod ekonomik,
muze dojit k rastu, ktery bude kompenzovat soucasny
propad. Rizika jsou samoziejmé vychylena smérem dol(.

Co se tyCe Ceskych dat, tak pfisti tyden vydame novou
prognézu a dnes Mési¢nik. Aktualni vyvoj by znamenal
rust éeského HDP okolo 1 %.

Guvernér CNB véera fekl, Ze CNB bude situaci sledovat a
v pfipadé potfeby zasahne. Aktualné ale pokles sazeb neni
dle ngj akutni krok.

CNB je ve slozité situaci — na jedné strané skoro 4% inflace,
na strané druhé dopady koronaviru. Aktualné za CNB déla
praci kurz, kdyz jeho vyrazné oslabeni odpovida zhruba 3-
4 snizeni sazeb (o 75-100 bazickych bodu). | tak se ale
bude tlak na CNB (ekonomicky i politicky) postupné
zvySovat a pokud se situace néjak rychle nezlepsi,
pravdépodobné na sazby sahne a snizi je. V souasné
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situaci totiz i inflace pljde pravdépodobné dolli, ackoliv
jesté néjakou dobu zlstane vysoka.

@

MCdj pes porad honil lidi na kole. Nakonec uz to za$lo
tak daleko, Ze jsme mu to kolo museli vzit.
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