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Komentar k aktualnimu vygvoji
na financnich trzich

12. kvétna 2020

Ceska narodni banka znovu
snizila zakladni sazbu

Ceska narodni banka minuly tyden pfistoupila podle
ocekavani k dalSimu snizeni dvoutydenni repo sazbhy
na 0,25 %.

Mirngm pfekvapenim pro trh byla pouze velikost snizeni
sazeb, trh spiSe ocekaval v tomto kroku sniZzeni na 0,50 %.
Samotné snizeni drokovych sazeb ekonomice pfilis
nepomuize, s vétSi pomoci musi pfijit viada v ramci fiskaini
politiky. BohuZel vSechna dosavadni opatfeni viady jsou
velkgm zklamanim, cozZ byl moznad i jeden z dtvodd, proc
se centralni banka odhodlala k vétSimu kroku. Domaci
dluhopisovy a penézni trh se novgm sazbam rychle
prizplsobil, coz se hlavné u ,dura¢né” delSich fonda
projevilo pozitivné v rastu kurzu podilovych lista.

V soucasné dobé se po zakroku Ceské narodni banky
vynosy nastrojd penézniho trhu a statnich dluhopisu

s velmi kratkou dobou do splatnosti (do 2 let) nachazeji
zhruba na urovnich kolem 0,20 %. Vynosy pétiletych
Ceskych statnich dluhopisl se pohybuji kolem 0,45 %

a desetiletych kolem 1,05 %. Do budoucna je pravdépodob-
né, Ze trhy budou pocitat s dalsim mozngm sniZzenim repo
sazby blizko k nulovym hodnotam. To jiZ neznamena pfilis
velky pohyb pro kratsi vgnosy (nastroje penézniho trhu

a kratké dluhopisy). Pokrac¢ovani poklesu vynost nelze
vyloucit v pfipadé stfednédobych a delSich statnich
dluhopisU, zejména v pfipadé, Ze porostou obavy z hlubsi
a delSi recese, neZ se zatim ocekava.

V pripadé konzervativniho dluhopisového fondu
SPOROINVEST se posledni vgvoj na trhu projevi tim, ze
vynosnost portfolia fondu se pomérné rychle prizplsobi
novym nizsim vynostim na trhu a vynosovy potencial
fondu se sniZi.

Pro ,,duracné” delsi dluhopisovy fond SPOROBOND by
pfipadny dalsi pokles delSich vgnos( mohl jeSté znamenat
dalsi vyraznéjsi zhodnoceni. Samozfejmeé tim i u tohoto
fondu klesa do budoucna vgnosovy potencial.
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Dulezité upozornéni

Tento materidl nepfedstavuje investi¢ni doporuceni ani
investi¢ni poradenstvi dle pfislusnygch pravnich predpisa.
VSechny uvedené informace jsou pouze informativni

a nezdvazné. Poskytnuté Informace neberou v Uvahu
konkrétni investicni cile, financni situaci a dalsi individualni
podminky investord. Hodnota investice a pfijem z ni
mohou stoupat i klesat, pficemz neni zaru¢ena plna
navratnost plvodné investované ¢astky. Predchozi
vykonnost nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim
obdobi.

Spravcem fondu je Erste Asset Management GmbH,
pobotka Ceska republika. Cena za obstarani koupé

a prodeje podilovych listd fondu je soucasti Ceniku Ceské
spofitelny. Dalsi informace, vCetné dplnych nazvu fondd,
naleznete ve Statutech fondd a Kli¢ovych informacich pro
investory (KIID), které Vam poskytneme ve v3ech poboc-
kach Ceskeé spofitelny a na www.investicnicentrum.cz.

Tento materidl vytvorila Ceskd spofitelna, a. s.,

Utvar Wealth Management ve spolupraci s Erste Asset
Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika, a byl

o investi¢ni strategii, parametrech produktu a moznych
rizicich, stejné jako veskeré dalSi pfipadné otazky tykajici
se investic, Vam rad zodpovi Vas bankér Ci investicni
specialista.
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