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Zdroj: Reuters Datastream 

EMU: Nižší propad průmyslu než se 

čekalo 

V dubnu poklesla v eurozóně průmyslová produkce 
meziměsíčně o 17,1 %. Meziroční propad činil 28,0 %. To 
je hodně, nicméně trh čekal více než 31% meziroční pokles. 

 

Důvodem jsou samozřejmě různá restriktivní opatření, 
která zaváděly jednotlivé země. Navíc z důvodu recese a 
s ní související nejistoty se výrazně snížila poptávka po 
procyklickém zboží (především autech). V těchto sektorem 
pak došlo k silnému omezení produkce. 

Od května by již nicméně měla průmyslová produkce 
pozvolna meziměsíčně růst (meziročně by mělo docházet 
ke snižování záporných hodnot). 

Pro celý letošní rok se čeká propad průmyslové produkce o 
zhruba 10 %. 

USA: Spotřebitelský sentiment vyšší 

V červnu se podle předběžných odhadů zlepšil 
spotřebitelský sentiment. Ten dosáhl 78,9 bodů, když 

v dubnu byla hodnota indexu 72,3. Zlepšily se obě složky – 
jak hodnocení současné situace, tak i očekávání. 

 

Lepší sentiment by postupně měl přispět ke zvýšení domácí 
poptávky a tím pomoci k pozvolnému oživení americké 
ekonomiky. To bude mít dopady i do míry nezaměstnanosti, 
která je nyní sice oficiálně jen zhruba 13 %, nicméně ve 
skutečnosti se pravděpodobně blíží ke 20 procentům. Na 
konci letošního roku se čeká nezaměstnanost zhruba na 
9 %. 

Brexit update 

V pátek proběhla informace, že britská vláda se domluvila 
s EU na intenzivnějším časovém plánu schůzek k dohodě 
o brexitu. To potvrzuje spíše nižší pravděpodobnost 
tvrdého brexitu, protože vzhledem k aktuálním problémům 
v Británii nemá britská strana důvod zvyšovat nejistotu 
strašením tvrdým brexitem a má pravděpodobně značný 
zájem se dohodnout. A samozřejmě i EU nemá důvod 
jednání blokovat. I nadále ale platí, že to bude britská 
strana, která bude při vyjednáváních tahat za kratší konec 
provazu. 

 

     

"Ať dělám, co dělám, nemohu odvyknout kouření." 
"Zkusil jste žvýkačku?" " Zkusil, ale nepodařilo se mi 
ji zapálit." 
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+1M +6M

forward forward rozdíl (bb)

USA 0,38% 0,31% 0,32% 1,26% 0,31% 95 1,08% 0,30% 78

EMU -0,27% -0,37% -0,37% -0,35% -0,39% 4 -0,36% -0,43% 7

CZ 0,34% 0,34% 0,34% 0,94% 0,27% 67 0,91% 0,29% 62

HU 1,05% 0,90% 0,90% 0,80% 0,67%

PL 0,68% 0,27% 0,07% 0,22% 0,19%

+1M +6M

forward forward rozdíl

USD 1,082 1,130 1,124 1,108 1,125 -1% 1,130 1,129 0%

CZ 27,72 26,60 26,88 26,91 26,88 0% 26,45 26,95 -2%

HU 355,0 344,1 348,0 348,0 348,2

PL 4,575 4,426 4,456 4,459 4,643

2Y 10Y

-1W spot +1M -1W spot +1M +6M

USA 0,25% 0,30% 0,27% 0,47% 0,56% 0,64% 0,84% 0,65% 0,71% 0,88%

EMU -0,27% -0,30% -0,32% -0,32% -0,34% -0,14% -0,03% -0,14% -0,03% -0,04%

CZ 0,30% 0,47% 0,44% 0,68% 1,08% 0,57% 0,92% 0,81% 0,99% 1,38%

HU* 0,98% 0,87% 0,83% 1,55% 1,55% 1,50%

PL 0,45% 0,38% 0,33% 0,82% 1,06% 0,90%

-1W spot +1M -1W spot +1M

USA 39 54 38 25 32 78 87 78 75 92

EMU 13 27 18 29 30

CZ 27 45 37 32 30 71 95 95 103 142

HU 57 68 67 169 158 163

PL 37 68 57 96 109 103

CZ SWAPY 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

CZ 0,32% 0,44% 0,50% 0,57% 0,62% 0,67% 0,70% 0,74% 0,77% 0,81%

-1W spot +1M -1W (bb) spot +1M +6M

USA 0,64% 0,88% 0,65% 1 3 1

Německo -0,53% -0,32% -0,47% -0,44% -0,44% -39 -29 -34 -40 -40

CZ 0,75% 0,83% 0,85% 1,38% 1,63% 18 -9 4 39 24

rozdíl

ČS rozdíl (bb)

+6M

10Y Bond 10Y Asset swap spread

+6M -1M

10Y SWAP spread to EMU (bb)

ČS

ČS ČS

spot

spot

-1M

-1M (bb)+6M

10Y/2Y SWAP spread (bb)

+6M

Dluhopisy

3m SAZBY -1M

FI SPREADY

-1W

FI SWAPY

-1W

FX -1M

-1M

-1M

-1M
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