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Témata enviromentalnich akcii IMPAX AM

Impax Asset Management: externi spravce pro fondy
- BNP Paribas Aqua
- BNP Paribas Global Environment
- BNP Paribas Climate Impact
- BNP Paribas SMaRT Food

Jak se IMPAX stavi k situaci zplGisobené koronavirem?

V ramci Impaxu se soustiedime na dlouhodobé investice se zaméfenim na prechod k udrziteln&jsi ekonomice, do niz spadaji trendy
jako rist globalni populace a bohatstvi, urbanizace, rostouci spotieba a vyssi poptavka po zdrojich. V dusledku pandemie koronaviru
tak mizeme byt svédky toho, Ze se na témata jako napf. infrastruktura zdravotnictvi, kvalita vody, hygiena a standardy na ochranu
potravin opét vice zaméii spotiebitelé, vlady i regulatofi.

Z pohledu do nejblizsi budoucnosti v§ak trhy zaznamenavaji volatilitu od konce unora, kdy ve né€kterych dnech dochézelo k vyraznym
poklesiim akciovych trhi, predevsim kvili nejistoté z moznych ekonomickych dopadi pandemie koronaviru. Tyto trzni turbulence
byly navic umocnény cenovou valkou o trh s ropou mezi Saudskou Arabii a Ruskem.

Fakt, Ze COVID-19 byl oznac¢en Svétovou zdravotnickou organizaci za pandemii, pravdépodobné povede k masivnimu propadu
ekonomické aktivity v pribéhu nasledujicich tydnd a mésict. Kolaps cen ropy jakoz i dal$i omezeni cestovani vzbuzuji obavy z viny
bankrotil v energetickém, a dopravnim sektoru a také v odvétvi cestovani a volného ¢asu. Ruseni akci po celém svéte a nova opatreni
nabadajici k socidlnimu distancovani zhor$uji schopnost posoudit, kdy by mohla ekonomicka aktivita dosahnout dna, z cehoz vznika
nejistota u jednotlivych tituld a sektort a tiid aktiv obecné.

S tim, jak se COVID-19 §ifi, se postupné méni i nas pohled na jeho ekonomicky dopad. Nyni se domnivame, Ze se globalni riist
vzhledem k vyrazné€ niz$i spotiebé zpomali. Délka zpomaleni se v tomto okamziku da jen t€Zko predpoveédeét a zavisi na vyvoji boje s
virem a dopadu monetarnich a fiskalnich rozhodnuti ze strany centralnich bank a narodnich vlad i nadnérodnich organizaci.
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Jak se dafilo strategiim Impaxu? Upravuje investi¢ni tym svij pfistup?
Impax se zaméiuje na dlouhodobé investice, specificky pak na rizika a prilezitosti plynouci z pfechodu na vice udrzitelnou globalni
ekonomiku. To znamena, Ze se zabyvame tématy, ktera ostatni mohou ptehlizet a vétime, Ze nam tento pfistup umozni sestavit

dlouhodobé odolngjsi investicni portfolia. Pevné véfime, Ze zaclenéni fizeni rizik ESG do nasi fundamentalni analyzy predstavuje pro
fizeni rizika vyraznou vyhodu.

Nas investi¢ni pfistup s dirazem na kontrolu rizika a zaméfenim se na velmi kvalitni spole¢nosti, ma za cil pomahat investorim celit
trzni volatilité a propadiim. Nasi portfolio manazeri pracuji s 12-14 mésicnim vyhledem, ktery skyta pfilezitosti rotovat mezi
diverzifikovanymi a vysoce kvalitnimi akciemi na atraktivni valua¢ni Grovni.

Tym se rozhodl provést v ndsledujich tydnech a mésicich revizi analyzy spolecnosti, které jsme diive zafadili na tzv. “A-List”, aby
bylo zajisténo, ze budou v rdmci analyzy zahrnuty v potaz stitedné¢dobé a dlouhodobé dopady aktudlnich udélosti.

Nize najdete konkrétni aktudlni informace o vykonnosti a pozicich od za¢atku trzniho propadu v tfetim unorovém tydnu. Srovnani
vykonnosti se rozumi v¢etné poplatkti pro prislusnou tfidu.

e BNP Paribas Aqua
Fond BNP Paribas Aqua zaostava za MSCI World. Zatimco nulova expozice viuéi sektoriim jako napf. finance nebo energie
byla ku prospéchu, vykonnosti dominovalo nadvazeni pozic v primyslovém sektoru, ve kterém doslo k masivnim poklesiim.
Expozice vici titulim fondu s malou trzni kapitalizaci také pfispiva k nizsi vykonnosti. Rozvijejici se trhy a komunalni
sluzby mimo USA rovnéz zaznamenaly silny pokles. Ale z absolutniho hlediska se sektor komunalnich sluzeb ukazal jako
nejodolnéjsi v pozdejsi Casti propadu. Pozice fondu v oblasti tpravy a infrastruktury vody zaznamenaly vétsi pokles cen
akcii. Manazeri fondu chtéji navysit pozice titultl o kteych jsou piesvédceni a nékolik novych pfilezitosti v pribéhu oslabeni
trhu a zaroven redukovat expozici viici jakymkoliv méné piesvédcivym titulim, které se z této odkupové viny nemusi
vzpamatovat jako prvni.

Vykonnost k 17.3.2020, Classic RH CZK
MTD -22,32% YTD -26,14%

Vykonnost k 17.3.2020, Classic share class EUR
MTD -21,92% YTD -25,75%

e BNP Paribas Global Environment
Fond BNP Paribas Global Environment piekonava MSCI ACWI a je zhruba na tGrovni ofocialniho benchmarku MSCI World
(NR EUR). Relativni vykonnost mtize zUstat volatilni jako dusledek vyraznych sektorovych rozdilti ve vynosech, které se
meéni témet na denni bazi. Z relativniho hlediska portfolio tézi z nulové expozice viéi finan¢nimu, energetickému sektoru a
sektoru pro cyklické zbozi, na druhé stran¢ vynosy oslabily nadvazené pozice v sektorech s vétsi ekonomickou citlivosti jako
napf. prumysl nebo suroviny. Manazeri fondu chtéji navysit pozice titulli o kteych jsou piesvédceni a nékolik novych
ptilezitosti v priibéhu oslabeni trhu a zaroven redukovat expozici vici jakymkoliv méné piesvéd¢ivym titulm, které se z této
odkupové viny nemusi vzpamatovat jako prvni.

Vykonnost k 17.3.2020, Classic share class EUR
MTD -18,98% YTD -23,37%
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e BNP Paribas Climate Impact
Fond BNP Paribas Climate Impact mirn¢ zaostava za MSCI ACWI, protoze malé a stfedné velké spoleénosti vyrazné ztracely
vuci globalnim akciim. Ale zaroven fond vyrazné piekonava oficalni benchmark MSCI World Small Cap. Piestoze
nepiitomnost sektorti v portfoliu jako napt. finance, energie a malo cyklického zbozi nebo komunikaci byly ku prospéchu, u
vice cyklicky citlivych tituld z fad primyslu a surovin, do kterych je portfolio tématicky nadvazeno, dochazelo k nejveétsim
poklestim. Vykonnost spolecnosti se sttednim zadluzenim byla slaba a jakykoliv titul s vétSi mirou zadluZeni na trhu propadl.
Tituly strategie ze sektoru komunalnich sluzeb si vedly dobfe, ale ani tyto nebyly vii¢i propadu imunni. Manazefi portfolia
selektivné navysuji tituly, o kterych jsou pfesvédceni i v této turbulentni dobé a které jsou zaroven dostatecné likvidni.
Konkrétné slo o jediny titul. Naopak jsem prodali jiny titul, o kterém nejsme v souc¢asnych trznich podminkach ptesvédceni.

Vykonnost k 17.3.2020, Classic share class EUR
MTD -20,93%; YTD -24,61%

e  BNP Paribas SMaRT Food
Fond BNP Paribas SMaRT Food mirn¢€ zaostaval za benchmarkem MSCI ACWTI i oficialnim benchmarkem MSCI World
v obdobi mezi 20. tnorem a 16. bfeznem. Alokace fondu do sektorti v surovinach a necyklického zbozi tahly vykonnost dolt.
Vétsi expozice fondu viici Evropé€ neprospiva vykonnosti, protoze evropské indexy aktudln€ zaostavaji za témi americkymi
z toho divodu, Ze je Evropa momentalné nejvice zasazena epidemii COVID-19. Manazeri portfolia chtéji navysit pozice
vysoce presvédcivych titult a n€kolik novych prileZitosti v prib&hu oslabeni trhu a zaroven redukovat expozici
vuci jakymkoliv méné presvéd¢éivym tituldm, které se z této odkupové viny nemusi vzpamatovat jako prvni.

Vykonnost k 17.3.2020, Classic share class EUR
MTD -21,70% % YTD -28,6%

VYLOUCENi ODPOVEDNOSTI

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, ,spoleénost pro spravu investic*, je zjednoduSena akciova spole¢nost se sidlem na adrese 1 boulevard Haussmann
75009 Paris, Francie, RCS Paris 319 378 832, registrovana u "Autorité des marchés financiers" pod Cislem GP 96002.

Tento material byl zpracovan a je vydavan spoleénosti pro spravu investic.

Tento material byl vyhotoven pouze pro informacni U¢ely a nepfedstavuje:

1. nabidku k nakupu ani poptavku k prodeji, ani nebude z&kladem pro jakoukoli smlouvu ani na n&j nebude odvolavano v souvislosti s jakoukoli smlouvou nebo
zavazkem;

2. investi¢ni poradenstvi.

Tento material odkazuje na nékteré finanéni nastroje povolené a regulované v pfislusné jurisdikci.

Nebyla u¢inéna zadna opatfeni, ktera by umoznila vefejnou nabidku finanéniho nastroje (nastroju) v jakékoli jiné jurisdikci, s vyjimkou pfipadd, které jsou uvedeny v
poslednim prospektu a v KIID (Dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory) pfislusného finanéniho nastroje (nastrojd), kde by takova opatfeni byla vyzadovana,
zejména ve Spojenych statech, v(i¢i americkym osobam (takovyto termin je definovan v Nafizeni S zakona Spojenych statd o cennych papirech z roku 1933). Pred
upisovanim v zemi, v niz jsou tyto finanéni nastroje registrovany, by si investofi méli ovéfit veSkera pravni omezeni nebo zakazy, které mohou existovat v souvislosti s
upisovanim, nakupem, vlastnictvim nebo prodejem finanéniho nastroje (nastrojl).

Investofi, ktefi uvazuji o upisovani finanéniho nastroje (nastrojli), by si méli peclivé precist nejnovéjsi prospekt a Dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory (KIID)
a nahlédnout do nejnovéjsich finanénich zprav finanéniho nastroje (nastrojl). Tyto dokumenty jsou k dispozici na webovych strankach.

Néazory obsaZené v tomto materialu tvofi posouzeni spole€nosti pro spravu investic v daném okamziku a mohou byt pfedmétem zmén bez pfedchoziho upozornéni.
Spole¢nost pro spravu investic neni povinna aktualizovat nebo ménit informace nebo nazory obsazené v tomto materialu. Investofi by se méli pfed investovanim do
finan€nich nastrojl poradit se svymi pravnimi a dafiovymi poradci ohledné pravnich, Ucetnich a dafovych otazek a také ohledné jejich domicilu, aby ziskali nezavislé
posouzeni vhodnosti a disledkd investice do téchto finanénich nastroju. Vezméte, prosim, na védomi, Ze rlizné typy investic, pokud jsou obsazeny v tomto materialu,
zahrnuji rizné stupné rizika a nem(Ze existovat Zadna zaruka, Ze néjaka konkrétni investice mize byt bud vhodna, pfihodna, nebo ziskova pro investicni portfolio
investora.

Vzhledem k ekonomickym a trznim riziklim nemdze existovat zadna zaruka, Ze finanéni nastroj nebo finanéni nastroje dosahnou svych investicnich cilli. Vynosy mohou
byt ovlivnény mimo jiné investiénimi strategiemi nebo cili finanéniho nastroje a vyznamnymi trznimi a ekonomickymi podminkami, véetné Urokovych sazeb, okolnosti
na trhu a obecnych trznich podminek. Riizné strategie uplatiované na finanéni nastroje mohou mit vyznamny vliv na vysledky prezentované v tomto materialu.
Viykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti a hodnota investic do finan¢nich nastroji mize klesat i stoupat. Investofi nemusi dostat zpét
Castku, kterou ptvodné investovali.

Udaje o vykonnosti, které se piipadné objevuii v tomto materialu, nezohledfiuji provize, naklady vzniklé pH emitovani a zpétném odkoupeni a dané.

Veskeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou k dispozici na www.bnpparibas-am.com
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