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Nékolik klicovych zasad,

které byste méli mit na pameéti, kdyz se zvysi volatilita/kolisani trht

— Kolisdni neboli volatilita neodmyslitelné patri k finan¢nim trhéim a dlouhodobému investovdni

— Dlouhodoby investor byvd obvykle odménén za podstupované trzni riziko

— Nepodléhejte silngm emocim a vyhybejte se undhlengm a neuvdzenym odkuptim a ndsledngm ndkupim
— V obdobi vysokeé volatility je efektivnim pristupem pravidelné investovadni

- Klicovd je kvalitni a Sirokd diverzifikace investi¢niho portfolia, idedIni jsou smisSené fondy

— Nenechdvejte se ovliviiovat proménlivymi trendy a sentimentem trhu

— Korekce na trzich vZdy prindsi atraktivni investi¢ni prileZitosti, vyuZivejte jich

Volatilita neboli kolisani neodmuyslitelné patfi k financnim bude prodavat pod vlivem silnych emoci za nizké ceny.
trham. Je jejich pfirozenou soucasti, a v souvislosti Volatilitu by méli investofi vnimat spiSe jako pfilezitost
s urCitymi uddlostmi se intenzita kolisani méni. Zvysujici se pro budovani dlouhodobych pozic a vyuzivat poklesy
volatilita pak vgrazné plsobi na ddvéru investora, silné k nakupnim investi¢nim rozhodnutim.

ovliviiuje jeho emoce, a muze vést k unahlengm a neuva-
zengm ,investicnim rozhodnutim”. Podivejte se na nékolik
zasad, které mohou investorim pomoci Iépe se orientovat
v obdobi vysokého kolisani financnich trhd.

Dlouhodoby investor byva
obvykle odménén za podstupo-

Kolisani neboli volatilita vane akciove riziko

neodmuyslitelné patfi k financ- Akciovi investofi ve srovnani s investory, ktefi investuiji

L, o L, do nastrojl penézniho trhu, nebo statnich dluhopist
nim trhtm a dlouhodobému podstupuji mnohem vy33i riziko. Akcie jsou totiZ oproti
. L. 7 napr. statnim dluhopisim mnohem volatilnéjsi a potenci-
InveStovanl alni ztrata je nasobné vyssi. Toto riziko vSak podstupuji

védomé, protoze za néj jsou vétsinou velmi dobfe odmeé-

Financni trhy neodmyslitelné provazi kolisani. A intenzita néni. Potencial zhodnoceni, které investice do akcif nabizi,
tohoto kolisani, chcete-li volatility, je zavisla na vyznamu je totiz velmi zajimavy a je diivodem, pro¢ by mél mit
a dopadech ekonomickych, politickgch ¢i korporatnich alespoi malou ¢ast svych prostredkd v akciich kazdy
udalosti, které toto kolisani zapficifuji. Vgznamnou roli pak investor. Akcie tedy maji dlouhodobé vgrazné vyssi
sehrdva nervozita investortl a pfedevsim nejistota, ktera ji priiméry zhodnoceni, nez dluhopisy.

provazi. Financni trhy, stejné jako lidé, jsou také nachylné
k tomu, Ze pfehnané reaguji na udalosti, které zatemni
kratkodoby vyhled. | kdyz je to slozité, vzdy je dulezité, aby
si kazdy investor zachoval odstup a uvédomil si fakt, ze
tolikrat zminované kolisani je nedilnou soucasti investova-
ni, je zcela pfirozené a logické. Patfi k pfirozenému vyvoji
ekonomik a provazi kazdého investora na cesté ke zhodno-
ceni jeho penéz. Kazdy investor by se mél na své investice
divat s dlouhodobéjsi perspektivou, snazit se jednat
raciondlné a neodsoudit se k pfipadngm ztratam tim, ze
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Nepodléhejte silngm

emocim a vyhybejte se unahle-
nym a neuvazenym odkupum
a nasledngm nakupim

Investofi, ktefi i pfes vyrazné poklesy nepodlehnou
emocim a davovému efektu a svou investici zachovaiji,

ve vétsiné pripadu tézi z dlouhodobého ristového trendu
na akciovych trzich. Bézny retailovy investor neni schopen
«Casovat trh”, tedy dostatecné v¢as a pruzné reagovat

a ukoncovat nebo zahajovat své pozice pfedevsim na
akciovych trzich. Spatngm ¢asovanim trhu totiZ investofi
riskuji zhorseni svych budoucich vgnosa, kdy jim velmi
pravdépodobné mohou uniknout nejlepsi obchodni dny pfi
zotavovani trhl s nejatraktivnéjsim rdstovdm potencidlem.
Absence i jen nékolika malo nejristovéjsich dni v roce ma
dramaticky dopad do vynosového potencidlu celého
portfolia.

V obdobi vysoké volatility
je efektivnim pfistupem
pravidelné investovani

Nezavisle na tom, jaky je ¢asovy horizont investora, dava
vZzdy smuysl pravidelné investovat, optimdlné meésicné a to
klidné i jen nékolik malo stokorun. Tento pfistup je tzv. ,cost
averaging” (prameérovani nakupnich cen, investovani

v pravidelnych intervalech). Neznamena to sice, Ze jsou
investované penize Uplné ochranény proti poklesim a
kolisani trh, ale mze to vgznamné snizit primeérnou
nakupni cenu podilovych listl. A pfestoZe pravidelné
nakupy v pribéhu klesajiciho trhu mohou pUsobit , kontra-
-intuitivné” pro investory, ktefi chtéji omezovat své ztraty,
je to pfesné to obdobi, kdy je mozné délat nejlepsi investi-
ce. Nakupni ceny podilovych list(l jsou totiz nizsi a budou
tézit z jakéhokoliv jejich budouciho ristu. Samozrejmé je
nutné, aby kazdy investor, optimalné ve spolupraci se
svym bankéfem, v pravidelnych intervalech revidoval své
investi¢ni portfolio a pFizplsobil jej aktudinimu trznimu vyvoji.

Klicova je kvalitni a Siroka diver-
zifikace investi¢niho portfolia,
idealni jsou smisené fondy

Investice do jednoho ,typu” investi¢niho nastroje vyrazné

zvySuje trzni rizika. Zvysuje nejen riziko mozného poklesu,
ale také sniZuje potencial pro zhodnoceni. Efektivnim
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ndastrojem, jak tato rizika eliminovat je diverzifikace
investi¢niho portfolia.

Efektivné poskladané portfolio rozklada (diverzifikuje)
penize mezi jednotlivé t¥idy aktiv (coZ jsou nastroje
penézniho trhu, dluhopisy, akcie a alternativni investi¢ni
nastroje - reality, komodity, alternativni investi¢ni strate-
gie), ¢imz je docileno rozloZeni potencialu nejen vynosu,
ale zejména pfipadnych trznich rizik s investici do nich
spojenych. Jednotlivé tfidy aktiv se za danych trznich
podminek chovaji odliSné, a tim, Ze jsou zkombinovany
dohromady v jednom portfoliu, mohou vyuzivat svych
vzajemnych zavislosti (korelace) ve prospéch vysledného
profilu investi¢niho portfolia. Pomér, tedy zastoupeni
jednotlivych tfid aktiv v konkrétnich portfoliich, definuje
podstupované trzni riziko a jeho vynosovy potencial.

Jednoduché FeSeni nabizi smiSené fondy, které prostfednic-
tvim jedné investice pfindsi komplexni investi¢ni FeSeni.
Umoznuji investovat podle konkrétnich pfedstav o vysi
vynosu, délce trvani investice a mife rizika, kterou je
investor ochoten akceptovat. SmiSené fondy standardné
pokryji potfeby vSech investor( a vybere si jak klient
konzervativni, tak klient oCekavajici vysoké zhodnoceni.

Nenechavejte se ovlivhovat
promeénlivgmi trendy
a sentimentem trhu

Financni trhy, stejné jako lidé, jsou nachylné k tomu, ze
pfehnané reaguji na udalosti a déni kolem nas, at jiz se
jednd o ekonomiku, politiku, ¢i nahodilé situace ovlivaujici
tfeba populaci, jako je tomu v soucasné situaci (COVID-19).
Podivame-li se do historie, najdeme mnoho trendovych
obdobi, ktera nam dokumentuiji silné emocni tlaky.
Napfiklad dynamicky rast odvétvi technologii v 90. letech
a jeho ,krach” na burzach na pocatku milénia. V téchto
situacich je vzdy dulezité nepodléhat silngm emocim, at jiz
se jedna o konkrétni ristovy trend ¢i obdobi silné korekce.
V obdobi rstl neni nejlepsi strategii celou investici zaméfrit
na jeden konkrétni trend, v pfipadé propad( pak emotivné
uzavirat pozice, realizovat zbytecné ztraty a pfipravovat se
tak 0 moznost podilet se na budoucim rastu. Alfou omegou
investorského Uspéchu je diverzifikace svych investic

a dlsledné dodrzovani pfedem stanovené dlouhodobé
investi¢ni strategie.
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Korekce na trzich vzdy prinasi
atraktivni investicni prilezitosti,
vyuziveijte jich

Korekce a poklesy jsou normalni charakteristikou akciovych
trha. V pribéhu dlouhodobého riastového trendu, tzv.
byciho trendu je zcela bézné vypozorovat nékolik korekai.
Korekce, ale i dlouhodobégjsi pokles na akciovém trhu muze
byt zajimavym momentem pro investici, optimalné pro
zapoceti pravidelné investice. Z vgvoje ekonomiky vime,
Ze obdobi rlistu jsou stfidana obdobimi poklest, ale

v dlouhodobém horizontu muizeme vysledovat, Ze se
pohybujeme na rlistové trajektorii (viz graf). Pokud
zapocneme optimalné investici v obdobi korekce (i
poklesu, ziskdvame velmi atraktivni prilezitost podilet se
na budoucim rastu, ktery je v dlouhodobém horizontu
velmi pravdépodobny.

Dlouhodoby rlistovy trend —
akciovy index Dow Jones
Industrial Average

Historicka data mohou poskytnout uzite¢ny kontext.
Ten investordm muze pomoct nahlizet na kolisani akciové-
ho trhu bez silngch emoci. Zaroven ukazuje, jak je dllezity
dlouhodoby pfistup k investicim na akciovych trzich.

Dow Jones Industrial Average
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Zdroj: Ceska spofitelna, a. s.
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Dulezité upozornéni

Tento dokument nepredstavuje investicni doporuceni ani
investi¢ni poradenstvi dle pfislusnych pravnich pfedpisa.
VSechny informace uvedené v tomto materidlu jsou pouze
informativni a nezavazné a vujadruji nazor pracovnik(
Ceskeé sporitelny, a. s. PfestoZe jsou tyto informace

a nadzory zaloZeny na zdrojich, které Ceska spofitelna, a. s.,
povazuje za divéryhodné, neprebira zaruku za jejich
pfesnost a Uplnost, a nenese odpovédnost za jejich dalsi
pouziti.

Informace zde uvedené neberou v Uvahu konkrétni
investic¢ni cile, financni situaci a dalsi individualni podmin-
ky potencidlnich investor(l. Pfed investici by mél klient
provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych
a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na
informace uvedené v tomto dokumentu, a pfipadné
konzultovat sluzbu se svym danovym ¢i jingm poradcem.

Ceny investi¢nich nastrojl uvedenych v tomto dokumentu
mohou stoupat nebo klesat v reakci na zmény ekonomic-
kygch podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh investic-
ni nastroje vnima. Hodnota investice a pfijem z ni mohou
stoupat i klesat, pfitemz neni zarucena plna navratnost
plvodné investované ¢astky. Pfedchozi vgykonnost
nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.

Tento materidl vytvofila Ceska spofitelna, a. s.,
utvar Wealth Management a byl uvolnén k rozsifovani dne
18. 3. 2020.
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