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COVID-19 update

Tento tyden, budeme znat prvni makro data v USA a EMU,
které mohou naznacit rozsah poklesu ekonomik v bfeznu:
ve stfedu index nakupnich manazer(, ve étvrtek némecké
Ifo (index oc€ekavani by mohl podle odhadl analytikd
poklesnout na uroven Velké recese).

Dopad karanténnich opatfeni na ¢eskou ekonomiku bude
zaviset na jejich délce, jak moc budou vyuzZity kapacity
ekonomiky (zkusenost z Ciny ukazuje, ze sluzby klesaji
vice nez primysl). Pokud budou trvat 2-3 mésice a
ekonomika pobéZi na 80% své kapacity, tak muzeme
oCekavat pokles HDP za cely rok ve vysi 3-5 procent.

Délka karantény VyuZiti kapacit HDP 2020 (Zadna proticyklicka

(mésice) ekonomiky opatreni a Zadné dohanénipo
skonceni karantény)
1 60% -3%
2 60% -7%
2 80% -3%
3 80% -5%
3 60% -10%
4 80% -7%
5 80% -8%
6 80% -10%
12 80% -20%

Zcela zasadnim pfedpokladem takového propoctu je, Ze
firmy, které nyni musi zastavit vyrobu/provoz, tak se
nedostanou do likvidnich a nasledné do solventnich
problém( a po skon&eni karantény opét nahodi vyrobu. Coz
bez vyrazné pomoci statu nepljde. Pro predstavu, kdyby
jen 4% podnikl nebyly schopné rozjet po karanténé vyrobu,
tak za cely rok pokles bude 6-8 procent.

Stat tak musi viadu dnCi pomahat firmam a OSVC s
likviditou. A to tak, Zze rychle, tedy nekomplikované.
Inspiraci maze byt akce bank, které umoznuji odklad
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splatek avér(. Stat maze zrusit darové zalohy, platby na
socialni a zdravotni pojisténi, poskytnout zaruky za uvéry,
jednoduchou kompenzaci mzdovych nakladd pro podniky
postizené COVIDem. Dobry pfikladem je praxe Nového
Zélandu: kompenzace mzdovych ndakladd pro vSechny
zaméstnavatele (zZivnostnici, firmy) zasazeny COVID-19,
aby nedoslo k poklesu zaméstnanosti, 586 dolart na tyden
na zaméstnance (v pfipadé plného pracovniho Uvazku),
vyplaceno najednou na obdobi 12 tydn(, maximalni ¢astka
na jednoho zaméstnavatele je 150 tisic dolar.

Tento tyden zaseda CNB. Trh oekava sniZeni o dal$ich 50
bodU a s tim se da souhlasit. Navic by mohla CNB snizit
proticyklicky polstaF bankam, aby se jim uvolnila uvérova
kapacita. Dale by mohla rozhodnout o prodeji ¢asti rezerv
(pravdépodobné vynos).
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Do konce roku o¢ekava finanéni trh pokles sazeb na 0,25%.
DalSi kroky budou primarné zavislé na tom, jak dopadnou
opatfeni v pfechozich odstavcich, tedy délka a hloubka
karantény a jak moc stat pomlze ekonomice s likviditou.
Koruna je extra slaba, ale vpfipadé omezeni
mezinarodniho obchodu pfipadny pozitivni vliv na
ekonomiku se vyrazné snizuje, ale zuUstava proinflaéni
impulz.

Citymapper vytvofil index mobility ve méstech (MHD a
pé&sky), viz obrazek na dal8i strané. Stovka pFedstavuje
obvyklou Uroven.
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T
Foolishness of the crowd

Trips planned by residents, 100=usual level

Public transport and walking, selected cities, March 2020

V Milané v sobotu jsme byli na 3% normalu. V Britanii i pfes
zavreni restauraci byl pohyb ve méstech jesté docela rusny
(23-31 normalu).

Zajimava je z tohoto pohledu Asie, pfedevsim Singapur: 72

Western Europe procent normalu. Pfesto pocet nakaZenych roste vyrazné

City 9th-15th 14th-20th  20th st pomaleji a je na nizSich urovnich nez v Evropé. At uz je

Milan 9 5 4 3 divodem véasné noSeni rouSek, lepSi schopnost

Vienina Bl s 5 3 vytrasovat potencialné nakazené nebo vice digitalizovana

Madrid 46 7 4 4 ekonomika, tak zkuSenost Singapuru ukazuje, Zze boj maze

Bircelona B 5 4 byt Uspésny i bez ploSnych karanténnich opatfeni.

I;C:IZ H ?g 2 j COVID-19: Confirmed Cases (per million people)
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United States and Canada A nakonec trojice obrazkd, které ukazuji korelaci mezi HDP
a pocétem nakazenych, po¢tem testd a poctem zemrelych

City Oth-15th 14th-20th 20th  21st na COVID-19. Cim bohatsi stat, tim vice testl, vice

SanFrancisco  [[I5700 20 9 9 nakazenych a vice mrtvych. Bohatsi staty vice vydavaji na

New York City
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Los Angeles 31 19 15 (restaurace, sporty, kultura), aktivni seniofi.
Seattle 24 16 18
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Total COVID-19 tests per million people vs. GDP per capita, Mar 20, 2020 n Q
Most recent data as of 20 March [18.00GMT). Data collected by Our World in Data from official country reports.
For some countries the number of tests corresponds to the number of individuals who have been tested, rather

than the
number of samples.
GDP per capita is adjusted for price differences between countries (it is expressed in international dollars).
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Kontakty

Odbor Ekonomické a strategické analyzy

Hlavni ekonom

Makroekonomicky tym:

CR, makroekonomicka prognéza
CR a bankovni sektor

CR, makroekonomicka analyza

Akciovy tym:

Head, Utilities, F&B, O2 CR, Pegas
Svétové trhy, Philip Morris CR
Svétové trhy, Stock Spirits

EU Office a sektorové analyzy:

Poradenstvi a strukturalni analyzy

David Navratil

Jifi Polansky
Michal Skofepa
Nicole Gawlasova

Petr Bartek
Jan Safranek
Marek Dongres

Tomas Kozelsky
Tereza Hrtusova
Radek Novak

Petr Zahradnik

+420/956 765 439

+420/956 765 192
+420/956 765 172
+420/956 765 456

+420/956 765 227
+420/956 765 218
+420/956 765 343

+420/956 718 013
+420/956 718 012
+420/956 718 015

+420/956 765 213

Financial Markets - Whosale & Trading and Financial Institutions

Director
Group Positioning
Markets Strategist

Corporate Treasury Sales & Structuring

Institutional Fixed Income Sales

Institutional Equity Sales

Institutional Asset Management

Trading

Financial Institutions & Correspondent Banking
Debt Capital Markets

Financovani a poradenstvi
Reditel

Syndikované a klubové financovani
Akvizi¢ni financovani

Corporate finance
Projektové a exportni financovani

Erste Group Research

Head of Group Research
Head of CEE Equities

akcie — realitni sektor

akcie — sektor telekomunikace

akcie — sektor farmacie

akcie — sektor IT, primysl|

akcie — sektor pojistovnictvi a bankovnictvi
Head of Major Markets & Credit

Head of CEE Macro / Fixed Income Research

Petr Valenta
Robert Novotny
Miroslav Plojhar

Tomas Picek

Ondrej Cech
Michal Rizek
Petr Holecek
Robert Novotny
Stanislay Snajdr
Tomas Cerny

Jan Seger
Zbynék Pela

Ale$ Kratochvil

Antonin Piskacek
Lenka Tomanova

Friedrich Mostbdck
Henning Esskuchen

Christoph Schultes

Nora Nagy
Vladimira Urbankova
Daniel Lion

Thomas Unger
Gudrun Egger

Juraj Kotian

+420/956 765 821
+420/956 765 817
+420/956 765 520

+420/956 765 511

+420/956 765 577
+420/956 765 537
+420/956 765 453
+420/956 765 817
+420/956 765 105
+420/956 765 205

+420/956 714 130
+420/956 765 963
+420/956 765 860

+420/956 765 810
+420/956 714 020

+43 501 00 119 02
+43 501 00 196 34

+43 501 00 115 23

+43 501 00 17 416
+43 501 00 17 343
+43 501 00 174 20
+43 50100 173 44
+43 501 00 119 09
+43 501 00 173 57
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