MAKRO

Bleskovka

y @Research_sporka Jifi Polansky, analytik, research@csas.cz

Vlada umoznila CNB
nakupovat dluhopisy

Ceska vlada schvalila novelu zakona o CNB, ktera Seské
centrdlni bance umozZni nakupovat dluhopisy na
sekundarnim trhu. Rozhodnuti o spusténi QE v CR bude
spadat zcela do kompetence CNB.

Zasedani CNB je ve &tvrtek. Cekame, Ze dojde znovu ke
snizeni sazeb a to vrozsahu 50 bazickych bodud. Vyvoj
sazeb ve zbytku roku pak bude zaleZet na tom, jak se bude
vyvijet ekonomicky vyvoj. Pokud by se zacala situace
zklidiiovat, CNB by mohla ponechat sazby na stavajici
urovni. Pokud se ale bude vyvoj ekonomiky dale zhorSovat
a i prognézy budou ukazovat na vyrazné utlumeni vyvoje
HDP také v dal$ich &tvrtletich, CNB by sazby dale s velkou
pravdépodobnosti snizovala.

Ohledné moznosti zavedeni QE zatim nemame z CNB
zadné indikace, ackoliv tuto problematiku s vladou
konzultuje. CNB jiz v minulosti stala o to, aby moznost
nakupovat dluhopisy byla v zakon& o CNB (&imz nefikame,
Ze v minulosti CNB planovala tento krok pouzit). Aktudlni
postoj CNB se dozvime ve &tvrtek na tiskové konferenci.

Vzhledem k tomu, Ze na letoSek viada planuje zvysit deficit
rozpoCtu ze 40 na 200 mid K¢, by tak k zavedeni QE
v nasledujicich mésicich nicméné mohlo dojit. CNB, pokud
k této moznosti pfistoupi, bude tento krok brat
pravdépodobné jako mimorfadny a tak i ¢asové omezeny
(napfiklad do konce letoSniho roku ¢€i do roku 2021).
Zavedeni QE by snizilo vynosy na delSim kfivky smérem
dold.
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