Makro

Ranni restart

5 \ 2t V
@Research_sporka Michal Skofepa, analytik, mskorepa@csas.cz

Dnesnl kalendar Graph 1: EA Economic sentiment & Employment expectations (s.a.)
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Britanie nadale hrozi brexitem bez — swemmemmome

dOhOdy ZlepSeni nastalo pfedevSim u spotfebitell, ale mirné (po
vyrazném zlep$eni pfed mésicem) také v pramyslu, ktery

Ve stinu viavy kolem epidemie COVID-19 zvefejnila Velka se tak vraci ze zfetelné podprdmeérnych drovni, na které

Britanie mandat (tj. zékladni cile) pro vyjednavani svych klesl béhem poslednich dvou let:

zastupcu o budoucich obchodnich vztazich s EU. Britanie

by se podle tohoto dokumentu rada vydala cestou dohod, Graph 2 EA confidence indicators

které EU uzavfela v minulych letech s Kanadou,
Japonskem atp. Usty nejmenovaného britského Gfednika f
v8ak hned opét zaznélo chfesténi zbranémi: Britanie se pry o, \\Jl
bude po cely leto$ni rok paralelné chystat i na rozchod s EU \
bez dohody.

Tato varianta ,tvrdého brexitu“ (de facto brexitu ve smyslu
stavu po skonceni pfechodného obdobi, neb brexit de jure
uz nastal pfed necelym mésicem) je tedy nadale na stole,
nebo pfinejmensim v Supleti. Jak jsem se nedavno pokusil
vysvétlit, znacila by, ze Britanie a EU mezi sebe postavi

long-term av erage

obchodni pfekazky (cla a mnozstevni kvéty) na drovnich, iﬂd“}"-’ﬂ’}‘ "

které EU v minulych letech ohlasila (na pudé Svétové —sevkes

obchodni organizace) pro zemé, se kterymi nema Zadnou LY/ retail trade )

specifickou obchodni dohodu. \/ constructon
| — consumers

Tyto urovné nejsou nijak zavratné; mozna vétsi novou 2007 2008 2011 M13 2015 1017 019

brzdou obchodu tak mohou byt s témito prekazkami . . .

spojené administrativni procedury — a samozfejmé standardised ov er the period 2000-2019

kvalitativni prekazky v podobé regulatornich pozadavk(

(testy na bezpecnost, nezavadnost atd.). Kazdopadné plati, Podle pfislusného metodického materidlu jsou vSak

Ze pro Briténii je obchod (se zboZim, ale zejména se odpovédi sbirany v prvnich dvou az tfech tydnech daného

sluzbami) s EU vyrazné dilezit&jsi, nez je tomu naopak. mésice. Sifeni COVID-19 v Italii vypuklo pravé na konci

Zminéné chiesténi zbranémi tedy neni upIné vérohodné. tohoto obdobi, v prizkumu tedy je$té odrazeno neni.

Ekonomicka dlvéra v eurozOné se @
zlepSila - tedy pred tydnem...

Z kolekce ,Axioms for the Internet Age*:
Zastarala verze ... ,Too many cooks spoil the broth.*

Index ekonomické nalady v eurozéné se v Unoru vySvihnul Aktualizovana verze ... ,Too many clicks spoil the browse.*
na 103,5 bodu. Jde o mezimésicni zlepSeni 0 0,9 bodu (trh
¢ekal stagnaci na lednové arovni):
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3m SAZBY M aw spot ) M § oM
Ccs forward rozdil (bb) Cs forward rozdil (bb)
USA 1,77% 1,68% 1,58% 2,15% 1,34% 81 2,16% 1,03% 113
EMU -0,40% -0,42% -0,42% -0,52% -0,48% -4 -0,52% -0,51% -1
Ccz 2,39% 2,39% 2,22% 2,34% -12 2,36% 2,24% 12
HU 0,22% 0,60% 0,60% 0,62% 0,80%
PL 1,71% 1,51% 1,67% 1,56%
FX AM Aw spot ) M ) oM
Ccs forward rozdil Ccs forward rozdil
UsD 1,085 1,100 1,163 1,102 6% 1,187 1,111 7%
Ccz 25,06 25,40 25,14 25,41 -1% 24,80 25,73 -4%
HU 336,9 340,1 340,1 340,3
PL 4,290 4,331 4,339 4,793
FI SWAPY 2 oy
-1M -1w spot +1M +6M -1M -1W spot +1M +6M
USA 1,36% 1,05% 1,86% 1,89% 1,40% 1,16% 2,16% 2,26%
EMU -0,36% -0,42% -0,33% -0,25% -0,09% -0,18% 0,17% 0,21%
Ccz 2,23% 2,05% 2,38% 2,44% 1,60% 1,39% 2,16% 2,28%
HU* 1,19% 1,14% 1,86% 1,78%
PL 1,80% 1,57% 1,86% 1,48%
10Y/2Y SWAP spread (bb) 10Y SWAP spread to EMU (bb)
FI SPREADY
-1M -1w spot +1M +6M -1M -1W spot +1M +6M
USA 3 12 30 37 149 134 199 204
EMU 27 24 50 47
cz -63 -66 -22 -16 169 157 199 206
HU 67 64 195 196
PL 6 -9 195 166
CZ SWAPY 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y A4 8Y 9y 10Y
Ccz 2,26% 2,05% 1,89% 1,77% 1,67% 1,58% 1,51% 1,47% 1,42% 1,39%
X 10Y Bond 10Y Asset swap spread
Dluhopisy
-1M -1w spot +1M +6M -1M (bb) -1W (bb) spot +1M +6M
USA 1,66% 1,47% 1,22% 7 6
Némecko -0,38% -0,43% -0,59% -0,34% -0,30% -34 -40 -51 -51
Ccz 1,43% 1,41% 1,29% 2,13% 2,26% -19 -10 -3 -2
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