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Dnešní kalendář 

Čas Stát Událost Trh Minule 

09:55 DEU Míra nezaměstnanosti, 2/20, % 5,0 5,0 

14:00 DEU HICP předběžně., 2/20, r/r, % 1,6 1,6 

14:30 USA Inflace PCE, 1/20, r/r, %  1,6 

Zdroj: Reuters Datastream 

Británie nadále hrozí brexitem bez 

dohody  

Ve stínu vřavy kolem epidemie COVID-19 zveřejnila Velká 
Británie mandát (tj. základní cíle) pro vyjednávání svých 
zástupců o budoucích obchodních vztazích s EU. Británie 
by se podle tohoto dokumentu ráda vydala cestou dohod, 
které EU uzavřela v minulých letech s Kanadou, 
Japonskem atp. Ústy nejmenovaného britského úředníka 
však hned opět zaznělo chřestění zbraněmi: Británie se prý 
bude po celý letošní rok paralelně chystat i na rozchod s EU 
bez dohody. 

Tato varianta „tvrdého brexitu“ (de facto brexitu ve smyslu 
stavu po skončení přechodného období, neb brexit de jure 
už nastal před necelým měsícem) je tedy nadále na stole, 
nebo přinejmenším v šupleti. Jak jsem se nedávno pokusil 
vysvětlit, značila by, že Británie a EU mezi sebe postaví 
obchodní překážky (cla a množstevní kvóty) na úrovních, 
které EU v minulých letech ohlásila (na půdě Světové 
obchodní organizace) pro země, se kterými nemá žádnou 
specifickou obchodní dohodu. 

Tyto úrovně nejsou nijak závratné; možná větší novou 
brzdou obchodu tak mohou být s těmito překážkami 
spojené administrativní procedury – a samozřejmě 
kvalitativní překážky v podobě regulatorních požadavků 
(testy na bezpečnost, nezávadnost atd.). Každopádně platí, 
že pro Británii je obchod (se zbožím, ale zejména se 
službami) s EU výrazně důležitější, než je tomu naopak. 
Zmíněné chřestění zbraněmi tedy není úplně věrohodné.  

Ekonomická důvěra v eurozóně se 

zlepšila – tedy před týdnem... 

Index ekonomické nálady v eurozóně se v únoru vyšvihnul 
na 103,5 bodu. Jde o meziměsíční zlepšení o 0,9 bodu (trh 
čekal stagnaci na lednové úrovni):  

 

Zlepšení nastalo především u spotřebitelů, ale mírně (po 
výrazném zlepšení před měsícem) také v průmyslu, který 
se tak vrací ze zřetelně podprůměrných úrovní, na které 
klesl během posledních dvou let: 

 

Podle příslušného metodického materiálu jsou však 
odpovědi sbírány v prvních dvou až třech týdnech daného 
měsíce. Šíření COVID-19 v Itálii vypuklo právě na konci 
tohoto období, v průzkumu tedy ještě odraženo není. 

 

Z kolekce „Axioms for the Internet Age“: 

Zastaralá verze ... „Too many cooks spoil the broth.“ 

Aktualizovaná verze ... „Too many clicks spoil the browse.“ 

Michal Skořepa, analytik, mskorepa@csas.cz 
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+1M +6M

forward forward rozdíl (bb)

USA 1,77% 1,68% 1,58% 2,15% 1,34% 81 2,16% 1,03% 113

EMU -0,40% -0,42% -0,42% -0,52% -0,48% -4 -0,52% -0,51% -1

CZ 2,39% 2,39% 2,22% 2,34% -12 2,36% 2,24% 12

HU 0,22% 0,60% 0,60% 0,62% 0,80%

PL 1,71% 1,51% 1,67% 1,56%

+1M +6M

forward forward rozdíl

USD 1,085 1,100 1,163 1,102 6% 1,187 1,111 7%

CZ 25,06 25,40 25,14 25,41 -1% 24,80 25,73 -4%

HU 336,9 340,1 340,1 340,3

PL 4,290 4,331 4,339 4,793

2Y 10Y

-1W spot +1M -1W spot +1M +6M

USA 1,36% 1,05% 1,86% 1,89% 1,40% 1,16% 2,16% 2,26%

EMU -0,36% -0,42% -0,33% -0,25% -0,09% -0,18% 0,17% 0,21%

CZ 2,23% 2,05% 2,38% 2,44% 1,60% 1,39% 2,16% 2,28%

HU* 1,19% 1,14% 1,86% 1,78%

PL 1,80% 1,57% 1,86% 1,48%

-1W spot +1M -1W spot +1M

USA 3 12 30 37 149 134 199 204

EMU 27 24 50 47

CZ -63 -66 -22 -16 169 157 199 206

HU 67 64 195 196

PL 6 -9 195 166

CZ SWAPY 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

CZ 2,26% 2,05% 1,89% 1,77% 1,67% 1,58% 1,51% 1,47% 1,42% 1,39%

-1W spot +1M -1W (bb) spot +1M +6M

USA 1,66% 1,47% 1,22% 7 6

Německo -0,38% -0,43% -0,59% -0,34% -0,30% -34 -40 -51 -51

CZ 1,43% 1,41% 1,29% 2,13% 2,26% -19 -10 -3 -2

+6M

10Y/2Y SWAP spread (bb)

+6M

Dluhopisy

3m SAZBY -1M

FI SPREADY

-1W

FI SWAPY

-1W

FX -1M

-1M

-1M

-1M

rozdíl

ČS rozdíl (bb)

+6M

10Y Bond 10Y Asset swap spread

+6M -1M

10Y SWAP spread to EMU (bb)

ČS

ČS ČS

spot

spot

-1M

-1M (bb)
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