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Dnesni kalendar
Cas  Stat Udalost Trh  Minule
11:00 EMU Economic sentiment 3/20 93,0 103,5
14:00 GER CPl inflace yly 3/20 1,4 1,7

Zdroj: Reuters Datastream

Makro update

O kolik v letosnim roce poklesne Ceska ekonomika? Tri
scénare najdete v nasem Specidlu: Zkusenost ze zahranici
s COVID-19 naznaduji, ze Ceska ekonomika jede na 80%
svych kapacit. Jde o dUsledek zavedeni karanténnich
opatfeni, omezeni zahrani¢niho obchodu, pfedevsim pak k
omezeni subdodavek v ramci vyrobnich Fetézcl. DalSi
vyvoj bude zaviset na tom, jak dlouho omezeni budou trvat,
jak moc budou zasahovat jednotlivé sektory. Délku bude
ovliviiovat mimo jiné navySeni zdravotni kapacity a
nasazeni tzv. chytré karantény, tedy opusténi ploSnych
opatfeni. Kli€ovou roli sehraji centralni banky, a pfedevsim
vlady. Ty svymi zdsahy mohou omezovat dopady na
podniky, zaméstnanost, pfijmy domacnosti a davéru.

Rust HDP (%) 2020 2021
Oziveni za 3M 6.7 3,0
Oziveni za 6M -9.9 04
Rychlé oziveni -4,2 3,8

Zdroj- Ceskd spofitelna

Repo sazba 2020 2021
Oziveni za 3M 0,75 1,25
Oziveni za 6M 0.25 0,50
Rychlé oziveni 1,00 1,50

Zdroj- Geska spofitelna

Ceska ekonomika v leto$nim roce poklesne o 4-10 procent,
v zavislosti na tom, jak rychle ustoupi ploSné opatfeni
(nejen v CR) a ekonomika se zaéne oZivovat. Vyrazné
propadnou investice a vyvozy. Domacnosti i firmy budou
odkladat investice diky obrovské mife nejistoty a budou se
snazit maximalizovat svou likviditu. V pfipadé firem i diky
tomu, Ze budou mit omezené pfijmy, tak naklady tak rychle
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sniZit nemohou. Do zapornych Cisel se dostane také
spotfeba domacnosti, pfedevSim v prvni poloviné roku diky
omezenim ve sluzbach a maloobchodu... Vice ve Specialu.

COVID-19 update

COVID-19: Cases Dead (per million people)
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Source: Refinitiv Datastream, Ceské spofitelna

Poget obéti COVID-19 roste i v CR, pfi pfepodtu na
obyvatele a v mezindrodnim srovnani si vedeme velmi
dobfe. Vyrazny podil na tom ma i struktura evidovanych
nakazenych podle véku. V CR jen 14% ve véku nad 65 let
je nakazeno, zatimco napfiklad v Italii to je vice nez tfetina.

VéEkova skupina Zeny MuiZi Celkem

0-14 63 71 134 (5,95 %)
15-24 104 120 224 (9,94 %)
25-34 179 210 389 (17,27 %)
35-44 203 235 438 (19,44 %)
45-54 217 229 446 (19,80 %)
55-64 140 171 311 (13,80 %)
65+ 140 171 311 (13,80 %)

Dale, tempo rustu poc¢tu nakazenych se zacina snizovat.

Samoziejmé, toto Cislo je z velké &asti funkci poctu testud.
Ale kazdopadné jednotlivé staty se zamysleji nebo brzo

Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmd, dle NaFizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporu€ujicich &i navrhujicich investiéni strategii a pro
uvefejiiovani konkrétnich zajmd nebo upozorfiovani na stfety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach tvarce tohoto dokumentu — odboru
Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. PFimy odkaz na dokument s dileZitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mési€nich strategiich, které
jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.
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RANNI RESTART CESKAS
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budou muset nad fazi 2: tedy opusténi ploSnych opatfeni Q
smérem Kk tzv. chytré karanténé.
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Historické okénko. Casto se nyni uvadi ptiklad Spanélské
chfipky. Tak podle odhadd poklesla vyroba v USA diky ni o
18%. A mésta, ktera zavedla intervenci dfive a agresivnéji,
tak na tom ekonomicky nebyla hufr, ale restart ekonomiky
byl rychlejsi.

Méné citovanou pandemii je Asijska chfipka z let 1957-58,
ktera méla celosvétové podle WHO cca 2 milidony obéti.
Zajimavé byly reakce jednotlivych statd. Napfiklad ve Velké
Britanii ji dostalo 9 miliond lidi, tedy 17% populace. A 14
tisic z nich umfelo. Nicméné ekonomické dopady byly
zanedbatelné, spoleénost fungovala bez jakychkoliv
omezeni. Mozna i proto prvotni reakce vlady Johnsona byla
ve stylu ,zadné omezeni, nechame virus rychle rozsifit, aby
vznikla stadova imunita“. Nicméné tuto strategii uz opustil
diky kritice pfili§ velkého poctu obéti.

UK GDP during 1957 pandemic (g/q)

Asian Flu in UK: 9 mio confirmed cases (17% population), 14k death (272 per mio pop.)
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Source: Refinitiv Datastream, Ceské spofitelna
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