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Dnešní kalendář 

Čas Stát Událost Trh Minule 

11:00 EMU Economic sentiment 3/20 93,0 103,5 

14:00 GER CPI inflace y/y 3/20 1,4 1,7 

Zdroj: Reuters Datastream 

Makro update  

O kolik v letošním roce poklesne česká ekonomika? Tři 

scénáře najdete v našem Speciálu: Zkušenost ze zahraničí 

s COVID-19 naznačují, že česká ekonomika jede na 80% 

svých kapacit. Jde o důsledek zavedení karanténních 

opatření, omezení zahraničního obchodu, především pak k 

omezení subdodávek v rámci výrobních řetězců. Další 

vývoj bude záviset na tom, jak dlouho omezení budou trvat, 

jak moc budou zasahovat jednotlivé sektory. Délku bude 

ovlivňovat mimo jiné navýšení zdravotní kapacity a 

nasazení tzv. chytré karantény, tedy opuštění plošných 

opatření. Klíčovou roli sehrají centrální banky, a především 

vlády. Ty svými zásahy mohou omezovat dopady na 

podniky, zaměstnanost, příjmy domácností a důvěru. 

  

 

Česká ekonomika v letošním roce poklesne o 4-10 procent, 

v závislosti na tom, jak rychle ustoupí plošné opatření 

(nejen v ČR) a ekonomika se začne oživovat. Výrazně 

propadnou investice a vývozy. Domácnosti i firmy budou 

odkládat investice díky obrovské míře nejistoty a budou se 

snažit maximalizovat svou likviditu. V případě firem i díky 

tomu, že budou mít omezené příjmy, tak náklady tak rychle 

snížit nemohou. Do záporných čísel se dostane také 

spotřeba domácností, především v první polovině roku díky 

omezením ve službách a maloobchodu… Více ve Speciálu. 

COVID-19 update  

 

Počet obětí COVID-19 roste i v ČR, při přepočtu na 

obyvatele a v mezinárodním srovnání si vedeme velmi 

dobře. Výrazný podíl na tom má i struktura evidovaných 

nakažených podle věku. V ČR jen 14% ve věku nad 65 let 

je nakaženo, zatímco například v Itálii to je více než třetina. 

 

Dále, tempo růstu počtu nakažených se začíná snižovat. 

Samozřejmě, toto číslo je z velké části funkcí počtu testů. 

Ale každopádně jednotlivé státy se zamýšlejí nebo brzo 

David Navrátil, research@csas.cz 
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budou muset nad fázi 2: tedy opuštění plošných opatření 

směrem k tzv. chytré karanténě.  

 

Historické okénko. Často se nyní uvádí příklad Španělské 

chřipky. Tak podle odhadů poklesla výroba v USA díky ní o 

18%. A města, která zavedla intervenci dříve a agresivněji, 

tak na tom ekonomicky nebyla hůř, ale restart ekonomiky 

byl rychlejší. 

Méně citovanou pandemií je Asijská chřipka z let 1957-58, 

která měla celosvětově podle WHO cca 2 milióny obětí. 

Zajímavé byly reakce jednotlivých států. Například ve Velké 

Británii ji dostalo 9 milionů lidí, tedy 17% populace. A 14 

tisíc z nich umřelo. Nicméně ekonomické dopady byly 

zanedbatelné, společnost fungovala bez jakýchkoliv 

omezení. Možná i proto prvotní reakce vlády Johnsona byla 

ve stylu „žádné omezení, necháme virus rychle rozšířit, aby 

vznikla stádová imunita“. Nicméně tuto strategii už opustil 

díky kritice příliš velkého počtu obětí.   
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