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Situace na trzich a jeji vliv na Templeton Global Bond Fund.

Aktualni situace:

V reakci na celosvétové rozsiteni onemocnéni COVID-19 a prudky pokles cen ropy jsme v poslednich
dnech na svétovych trzich svédky vyraznych propadu cen rizikovych aktiv a nardstu volatility.

Templeton Global Bond Fund

Tento fond investuje primarné do globalnich statnich dluhopisa. Vzhledem k aktudlni negativni vynosy
statnich dluhopist vyspélych zemi je portfolio investovano do dluhopist rozvijejicich se zemi (Emerging
Markets) -Asie, Latinska Amerika. Jde prevazné o dluhopisy v lokdlnich méndach, které maji vyssi likviditu
v porovnani s dluhopisy v "hard currency" (USD, EUR). Vynos portfolia do splatnosti byl ke 31.1. 3,97%.

Co znamena aktualni volatilita pro klienty, ktefi investovali do tohoto fondu?

V poslednich dnech investoti prodavaly vSechny rizikova aktiva, jako jsou akcie a High Yield dluhopisy. Za
rizikova aktiva jsou povazovany i dluhopisy rozvijejicich se zemi a jejich mény. Vyprodej se tedy dotkl i
tohoto fondu.

Aktualni strategie

Fond byl jiz delsi dobu pfipraven na mozny negativni vyvoj na dluhopisovych trzich (geopolitické napéti,
pirehnané ocenéni, ekonomické rizika).

Strategie fondu spociva na nékolika pilitich:

1.vyssi podil likvidity a likvidnich aktiv (hotovost cca 12% k 31.1.) - fond je tak pfipraven na ndkup v
obdobi zvySené volatility a atraktivnich ocenéni

2. nizka citlivost na pohyb Urokovych sazeb (durace) - v negativnim obdobi stoupaji vynosy rizikovéjsich
dluhopist a klesaji jejich ceny, dluhopisy s kratsi splatnosti su méné volatilni

3. investice do "bezpeénych mén" - na zajisténi ménovych pozici ma fond otevienou velkou pozici v
japonském jenu, ktery je tzv "bezpecénym utocistém" v ¢ase negativni situace na trzich. Posileni
japonského jenu tak z ¢asti vyvazuje aktudlni pokles mén rozvijejicich se trha.

Aktudlni vyprodej tak z ceny podilu CZK tfidy Templeton Global Bond Fund ubral cca 2% z vykonnosti.



