CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
SHRNUTI PROSPEKTU
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujici pieklad puvodniho shrnuti a rizikovych faktorti Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s ptivodnimi ¢astmi Prospektu.

Tento ¢esky preklad shrnuti prospektu byl vytvofen pouze pro informativni tucely. Pro zamezeni
veSkerych pochybnosti o moznych rozporech nebo odliSnostech je rozhodujici vZdy originalni
verze prospektu Programu dluhopist vazanych na majetkové cenné papiry (Equity Linked Notes
Programme) v anglickém jazyce.

Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti*) se skladéd z pozadavk( na zverejnéni, které se nazyvaji prvky
(déle jen ,Prvky®). Tyto PrvKky jsou obsazeny v oddilech A az E (A.1 —-E.7).

Toto Shrnuti obsahuje veSkeré Prvky vyZadované pro shrnuti o téchto typech cennych papirti a
o Emitentovi. JelikoZz nékteré Prvky nejsou vyZadovany, mohou v cislovani Prvka a jejich
posloupnosti vzniknout mezery.

Pres skutecnost, Ze uvedeni nékterého Prvku v tomto Shrnuti je pro dany typ cennych papirt a
Emitenta vyZadovano, je mozZné, Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace.
V takovém pfipadé obsahuje toto Shrnuti kratky popis daného Prvku a udaj ,nepouZije se”.

A. UVOD A UPOZORNENI

A.l Upozornéni: Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti) je nutno povazovat za tvod
do prospektu (dale jen ,Prospekt®) zpracovaného
v souvislosti s Programem dluhopisi vazanych na
strukturované cenné papiry (Structured Notes Programme)
(dale jen ,Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do dluhopisu
vydanych na zakladé Prospektu (dale jen ,Dluhopisy“) by
mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesen narok tykajici se udaju
uvedenych v Prospektu, mlze byt Zalujici investor povinen
nést, podle vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenskych statl
Evropského hospodafského prostoru, naklady na preklad
Prospektu vynaloZené pied zahgjenim soudniho fizeni.

Obc&anskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank"), Am Belvedere 1, A-1100 Viden,
Rakousko (jako emitent dle Programu, dale jen ,Emitent®),
ktera vyhotovila toto Shrnuti v€etné jeho pfekladu, ale pouze
v pfipadé, Ze je toto Shrnuti pfi spole¢ném vykladu
s ostatnimi &astmi Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo
nekonzistentni nebo pokud pfi spole€ném vykladu s ostatnimi
¢astmi Prospektu neobsahuje zakladni informace, které maji
pomoci investordm pfi Uvahach o tom, zda investovat do
takovych Dluhopisu.

ERSTESS

Group 31 October 2017



A.2

B.

Souhlas Emitenta
nebo osoby
odpovédné za

vyhotoveni Prospektu
s uzivanim Prospektu
pfi nasledném dalSim

prodeji nebo
kone¢ném  umisténi
cennych papird ze
strany finan&nich

zprostfedkovateld  a
stanoveni
nabidkového obdobi,
béhem néhoz mohou
finanéni
zprostifedkovatelé

nasledné dale
prodavat nebo
definitivné  umistovat
cenné papiry a pro néz
se dava souhlas
S pouzitim tohoto
Prospektu:

VSechny ostatni
jednoznacné a
objektivni  podminky
souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani
Prospektu:

Oznameni investorim

tisténé tuCnym pismem
v tom smyslu, Ze pokud
né&jaky finanéni
zprostfedkovatel
predlozi nabidku,
poskytne  investorim
v okamziku jejiho
predlozeni informace o
jejich podminkach:

EMITENT

Emitent dava souhlas s tim, aby: (i) vSechny Uvéroveé instituce
dle Smérnice 2013/36/EU, které jednaji jako financni
zprostiedkovatelé pfi dalSim prodeji nebo konecném
umistovani DluhopisG; a (i) vSichni dalsi finanéni
zprostfedkovatelé oznageni na webovych strankach Emitenta
na adrese "www .erstegroup.com" jako zprostfedkovatelé,
ktefi maji souhlas Emitenta pouzivat Prospekt pfi dalSim
prodeji nebo kone¢ném umistovani Dluhopist (spole¢né dale
jen ,Finanéni zprostiedkovatelé“), pouzivali Prospekt
k naslednému dalSimu prodeji nebo kone€nému umistovani
Dluhopisli béhem pfislusného nabidkového obdobi, jak je
uvedeno v Kone€nych podminkach, bé&éhem néhoz Ize
nasledné dale prodavat nebo definitivné umistovat Dluhopisy
vydané na zakladé Prospektu, avSak stim, Ze Prospekt
nadale plati vsouladu s § 6a KMG, ktera implementuje
Prospektovou smérnici.

Souhlas Emitenta s uzivanim tohoto Prospektu k naslednému
dalS$imu prodeji nebo definitivnimu umisténi Dluhopist ze
strany Finanénich zprostfedkovatell se vydava s tou
podminkou, ze: (i) tento Prospekt, veskeré jeho dodatky a
pfislusné Kone¢né podminky budou poskytnuty potencialnim
investordm a Ze; (ii) kazdy z Finanénich zprostfedkovatelll
zaruCuje, ze bude uzivat tento Prospekt, veSkeré jeho
dodatky a pfislusné Kone¢né podminky v souladu se vSemi
pfisluSnymi omezenimi prodeje uvedenymi v tomto Prospektu
a se vSemi prisludnymi pravnimi pfedpisy dané jurisdikce.

Emitent mdze v Konecnych podminkach stanovit dalSi
podminky souvisejici s timto souhlasem, které se tykaji
pouzivani Prospektu. Emitent si vyhrazuje pravo svuj souhlas
s pouzivanim Prospektu kdykoli odvolat. Toto odvolani bude
zvefejnéno na webovych strankach Emitenta na adrese
"www .erstegroup.com".

V pripadé, ze néjaky Financni zprostiredkovatel predlozi
nabidku, poskytne tento Finanéni zprostiedkovatel
investordim v okamziku jejiho predlozeni informace o
jejich podminkach.



B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Obchodni firma a
obchodni nazev
Emitenta:

Sidlo a pravni forma
Emitenta, pravni
predpisy, podle nichz
Emitent provozuje
Cinnost a zemé jeho
registrace:

Popis znamych trenda,
které maji vliv na
Emitenta a na odvétvi,
v nichz pusobi:

Je-li Emitent soudasti
néjaké skupiny, uvedte
popis této skupiny a
postaveni Emitenta v
ni:

Uvedte udaje o]
prognézach nebo
odhadech zisku, pokud
byly zpracovany:

Popis povahy
veskerych vyhrad
obsazenych

v auditorské zpravé o
historickych financnich
udajich:

Vybrané klicové
historické finanéni
udaje:

Obchodni firma Emitenta zni ,Erste Group Bank AGY, jeji
obchodni nazev zni ,Erste Group®. ,Erste Group“ rovnéz
oznaCuje Erste Group Bank a jeji konsolidované dcefiné
spolec€nosti.

Erste Group Bank je akciova spolecnost (Aktiengesellschaft)
zalozena a provozujici svou ¢innost podle rakouského prava,
zapsana ve firemnim rejstfiku (Firmenbuch) obchodniho
soudu ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod registracnim
Cislem FN 33209 m. Sidlo Erste Group Bank se nachazi ve
Vidni, Rakouska republika, s mistem podnikani na adrese
Am Belvedere 1, A-1100 Viden, Rakousko.

Uplynuld celosvétova financni krize vedla ke zvySeni
regulatornich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni urovni za
UCelem pfijimani nové a striktngjdiho vymahani povinnosti
dle stavajici regulace finanéniho odvétvi, v némz plsobi
Emitent. Regulatorni zmény nebo iniciativy prosazujici
vymahani povinnosti by mohly dale ovlivnit finanéni odvétvi.
Nové pozadavky statnich nebo regulatornich organt a
zmény urovni kapitélové pfiméfenosti, likvidity a dluhového
financovani by mohly vést ke zvySeni pozadavku nebo
zpfisnéni norem tykajicich se kapitélu a likvidity. Opatfeni
statnich organt a centralnich bank pfijatda v reakci na
finanéni krizi by mohla zavaznym zplGsobem ovlivnit
hospodarskou soutéz a mit dopad na investory finanénich
instituci.

.Erste Group® se skldda z Erste Group Bank a zjejich
dcefinych spole€nosti a uCasti a patfi k ni mj. Erste Bank
Oesterreich v Rakousku, Ceska spofitelna v Ceské
republice, Banca Comerciala Romana v Rumunsku,
Slovenska sporiteffia ve Slovenské republice, Erste Bank
Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku,
Erste Bank Serbia v Srbsku a dale v Rakousku clenské
sporitelny Haftungsverbund, s-Bausparkasse, Erste Group
Immorent AG a dalSi. Erste Group Bank plsobi jako
matefska spolec¢nost Erste Group a je vedouci bankou
v rakouském spofitelnim sektoru.

Nepouzije se; zadna prognéza ani odhad zisku nebyl
zpracovan.

Nepouzije se; nejsou zadné vyhrady.

v mil. EUR 31. prosince 31. prosince
(zaokrouhleno) 2016 2015
auditovano auditovano
Pasiva a vlastni kapital 208.227 199.743
celkem
Vlastni kapital celkem 16.602 14.807



Cisty trokovy vynos 4.375 4.445
Hospodarsky vysledek pred 1.950 1.639
zdanénim z pokracujicich

operaci

Cisty hosporarsky vysledek 1.537 1.275
za dané obdobi

Cisty hospodarsky vysledek 1.265 968

pfipadajici vlastnikiim
matefské spole¢nosti

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2016.

v mil. EUR

30. cervna 31. prosince 2016

(zaokrouhleno) 2017 auditovano
neauditovano
Pasiva a vlastni 218.156 208.227
kapital celkem
Vlastni kapital 17.515 16.602
celkem
v mil. EUR 30. ¢ervna 30. ¢ervna 2016
(zaokrouhleno) 2017 neauditovano
neauditovano

Cisty trokovy 2.143,0 2.194,1
vynos

Bézny vysledek 1.017,6 1.266,7
hospodareni

pfed zdanénim

Cisty vysledek 793,8 987,9
hospodareni za

obdobi

Cisty vysledek 624,7 841,7
hospodareni

pfipadajici

vlastnikim

materské

spole¢nosti



B.13

B.14

ProhlaSeni o tom, ze

ve vyhledu
hospodafeni emitenta
nedoslo od data
zverejnéni jeho
posledni  auditované
ucetni zavérky k zadné
zavazné nepfiznivé
Zmeéne:

Popis vyznamnych
zmén ve finanénim
nebo obchodnim

postaveni po obdobi,
knémuz se vztahuji

historické finanéni
udaje:

Popis veSkerych
nedavnych  udalosti,

které jsou ve vyznamné
mife relevantni pro
hodnoceni solventnosti
Emitenta:

Pokud je  Emitent

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana ucetni zavérka ke
dni 30. ¢ervna 2017 se srovnavacimi finanénimi Udaji za obdobi prvnich 6
meésicl konéicich 30. Eervna 2016, resp. za rok koncici 31. prosince 2016.

Nenastaly zadné zavazné nepfiznivé zmény ve vyhlidkach
Emitenta ode dne 31. prosince 2016.

Nepouzije se. Nenastaly zadné vyznamné zmény ve
finanénim postaveni Emitenta od 30. ¢ervna 2017.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou
ve vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti
Emitenta.

Emitent je matefskou spolecnosti Erste Group a zavisi tudiz



B.15

B.16

B.17

soucasti skupiny,
zavislost na ostatnich
subjektech ve skupiné

Popis hlavnich &innosti
Emitenta:

V tom rozsahu, v némz
je to Emitentovi znamo,
uvedte, zda je Emitent
pfimo nebo nepfimo
vlastnén nebo ovladan
a kym a popiste povahu
takového ovladani.

Uvérovy rating
pfidéleny  emitentovi
nebo jeho dluhovym

cennym papirdm na
pozadani emitenta
nebo s jeho spolupraci
v ratingovém procesu:

na vysledcich hospodafeni vSech svych pfidruzenych a
dcefinych spole¢nosti a spole¢nosti ve skupiné.

Erste Group poskytuje uplné spektrum bankovnich a
finan¢nich sluzeb, véetné produktd vkladovych a béznych
ucta, hypotec¢niho a  spotfebitelského  financovani,
financovani investic a provozniho kapitalu, privatniho
bankovnictvi, investi€niho bankovnictvi, spravy aktiv,
projektového  financovani, financovani v  oblasti
mezinarodniho obchodu, obchodovani (tradingu), leasingu
a faktoringu.

Ke dni vydani tohoto Prospektu bylo 29.5% akcii Erste
Group Bank pfipisovano DIE ERSTE 0sterreichische Spar-
Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung“). To zahrnuje 11,1%
ekonomického zajmu v Erste Stiftung, a také akcie
pfipisované Erste Stiftung prostfednictvim syndikatovych
dohod uzavienych s CaixaBank, S.A., rakouskymi
spofitelnami a dalSimi stranami (tj. Sparkassenstiftungen a
Anteilsverwaltungssparkassen, a Wiener Stadtische
Wechselseitiger Versicherungsverein -
Vermdgensverwaltung — Vienna Insurance Group), ktefi drzi
9,9%, 4,7%,respektive 3,8%. Podil volné obchodovanych
akcii &inil 70,5% (z nichz 47,6% bylo vlastnéno
institucionalnimi investory, 5,0% drobnymi investory, 4,9%
BlackRock, Inc., 12,2% neidentifikovanymi institucionalnimi
a soukromymi investory a 0,8% zaméstnanci Erste Group)
(vSechny udaje jsou zaokrouhleny).

Uvérovy rating piidéleny Dluhopisim: NepouzZije se;
Dluhopisiim nebyl pfidélen.

Uvérovy rating pfidéleny Emitentovi k 21. &ervnu 2016:

Rating pfidéleny agenturou Standard & Poor's:

Typ dluhopist Rating  Vyhled
Nadfazené nezajisténé A Pozitivni
dlouhodobé

Nadfazené nezajisténé  A-1 -
kratkodobé

Rating pfidéleny agenturou Moody's:

Typ dluhopisu Rating Vyhled
Nadfazené nezajisténé A3 Pozitivni
dlouhodobé

Nadfazené nezajisténé  P-2 -
kratkodobé

Rating pfidéleny agenturou Fitch:

Typ dluhopist Rating  Vyhled



C.

Ci1l

C.2

C5

C.8

Cenné papiry

Popis druhu a tfidy
cennych papira, které
jsou nabizeny a/nebo
pfijaty k obchodovani,
vCetné vsech jejich
identifikacnich Cisel:

Ména emise cennych
papir(:

Popis veskerych
omezeni
prevoditelnosti
cennych papiru:

Popis prav spojenych
S cennymi papiry,
vCetné poradi téchto
prav a omezeni, ktera
se na né vztahuji:

Nadfazené nezajisténé  A- Stabilni
dlouhodobé
Nadfazené nezajisténé F1 -
kratkodobé

Trida a druh

Dluhopisy jsou vydavané na doruditele a jsou zastoupeny
Trvalym hromadnym dluhopisem. Definitivni dluhopisy a
kupdény se nebudou vydavat.

Emise v Sériich

Dluhopisy jsou vydany jako Série €. 13, Transe €. 1.
Identifikacni ¢isla cennych papirt

ISIN: ATO000A203J3

WKN: EBOFE2

Dluhopisy jsou vydavany v korunach &eskych (CZK).

Nepouzije se. Dluhopisy jsou volné pfevoditelné.

Prava spojena s Dluhopisy

Dluhopisy uhradi uroky a odkupni ¢astku, jak dale uvedeno
vC.9,C.10aC.15.

Postaveni

Dluhopisy zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajisténé a
nepodfizené zavazky Emitenta a jsou navzajem rovnocenné
(pari passu), a s vyhradou platnych zakonnych vyjimek a bez
omezeni platnosti vySe uvedenych ustanoveni jsou platebni
zavazky Emitenta zaloZené Dluhopisy rovnocenné viem
ostatnim sou€asnym i budoucim nezajisttnym a
nepodfizenym zavazkim Emitenta.

Omezeni prav
Akcelerace

Nastane-li pfipad prodleni, ma kazdy vlastnik Dluhopisu
(kazdy samostatné déle jen ,Vlastnik®) pravo prohlasit své
Dluhopisy za splatné a pozadovat jejich okamzity odkup
za odkupni ¢astku nebo ¢astky spolu s pfipadnym urokem
prirostlym do data splaceni (s vyjimkou tohoto data splaceni).

Predcasné splaceni z diivodu zdanéni

Emitent muze Dluhopisy pIné, nikoli v§ak ¢aste¢né, splatit po
svém prohlaseni o splaceni u€inéném ne méné nez 30
Pracovnich dnl a ne vice nez 90 Pracovnich dnd pfedem,
pokud by byl Emitent v pfiStim datu vyplaty Uroku povinen



C.9

Urokova sazba:

Datum zahajeni
uroceni:
Datum vyplaty

uroku:

Podkladové aktivum,
ktera je zakladem
pro urokovou sazbu:

Datum splatnosti,
véetné postupu
splaceni:

Indikace vynosu:

Jméno zastupce
Vlastnikd dluhopisu:

zaplatit dodate¢nou ¢astku v disledku jakékoli zmény nebo
novely zakonl nebo predpisi Rakouské republiky nebo
jekéhokoliv organu uzemniho samospravného celku nebo
dariové spravy nebo v dusledku jakékoli zmény nebo novely
oficidlniho vykladu nebo aplikace téchto zakonl nebo
predpis(.

Nasledky urcéitych udalosti tykajicich se podkladovych
aktiv

Podminky mohou pfedpokladat, ze v pfipadé urcitych
udalosti tykajicich se podkladovych aktiv (napf. naruseni trhu
a dodate¢nych pfipadd narusSeni, jak jsou vSechny
definovany v Podminkach), muze dojit k nasledujicimu:

e nékteré terminy, které jsou dulezité pro rozhodovani
o Dluhopisech mohou byt odlozeny; a/nebo

e nékteré vypolty a/nebo urCeni a/nebo upravy
ohledné Dluhopis(i mohou byt provedeny Zastupcem
pro vypocet a tyto vypodty, ureni a Upravy budou
zavazné pro Vlastniky; a/nebo

e Emitent bude moci vykoupit Dluhopisy za
spravedlivou trzni hodnotu, ktera bude uréena
Zastupcem pro vypocet.

Urokova sazba

5,60 procent ro¢né.

Datum zahajeni Groceni

Datum zahajeni tro¢eni Dluhopisu je 26.2.2018
Data vyplaty troku

Jednorazové k 26.2.2019

Vyplaty uroku z Dluhopisti nejsou vazany na vykonnost
podkladového koSe Referenénich aktiv.

"Referencni aktiva" jsou referencni aktiva, jak popsano nize
v C.20.

Datum splatnosti
Datum splatnosti Dluhopisu je 26.2.2019.
Postupy splaceni

PFislusna odkupni Castka bude vyplacena prostfednictvim
Clearingového systému nebo na jeho pokyn na udty
pfisluSsnych majiteld uctl Clearingového systému.

Minimalni vynos emise

Minimalni vynos emise nesmi byt zvefejnén pfedem, nebot
(i) zavisi na vyvoji jednoho nebo vice podkladovych nastroju
nebo (ii) jsou nékteré platby uskute€néné jako jednorazové
platby (bullet payments).

Jméno zastupce Vlastnik

Ve VSeobecnych podminkach nebyl
Spoleény zastupce.

jmenovan zadny



C.10

c1

C.15

C.16

Cc.17

Je-li v Dluhopisech
obsazen  derivatovy
komponent ve vyplaté
urokového vynosu,
vysvétleni, jak je tim

ovlivnéna hodnota
investice:

Uvedte, zda cenné
papiry jsou nebo
budou pfedmétem
Zadosti o} pfijeti

k obchodovani,
s vyhledem na jejich

distribuci na
regulovaném trhu
nebo na

ekvivalentnich trzich a
oznacte pfislusné trhy:

Popis, jakym
zplsobem je hodnota
investice ovlivnéna
hodnotou
pokladového nastroje
(podkladovych
nastrojli) u cennych
papirl se jmenovitou
hodnotou niz8i nez
100.000,- EUR:

Expirace nebo datum

splatnosti

derivatovych cennych
papirl - datum
uplatnéni nebo
kone¢né  referencni
datum:

Postup vyporadani

derivatovych cennych
papir(:

Nepouzije se. Dluhopisy nemaji derivatovou slozku v platbé
uroku.

Nepouzije se, tato emise

obchodovana.

jednotliva nemusi byt

Platba odkupni ¢astky (jak specifikovano nize) a tudiz
hodnota Dluhopist je vazana na vykonnost podkladového
koSe Referencnich aktiv.

Kazdy Dluhopis bude odkoupen takto:

(i) zaplacenim 100,00 procent Jistiny Dluhopisu k Datu
splatnosti, pokud zadna zavére¢na cena podkladového
Referenniho aktiva se nerovnala nebo nebyla nizSi nez
60,00 procent jeji pfislusné Realizacni ceny (relevantni
"Bariéra") pfislusného podkladového Referencniho aktiva
béhem Obdobi sledovani; nebo

(i) jinak zaplacenim k Datu splatnosti ¢astky, ktera se rovna
soucinu (i) Jistiny Dluhopisu a (ii) vykonnosti podkladového

s ostatnimi  Referenénimi aktivy, po dobu platnosti
Dluhopisli, avSak ne vice nez 100,00 procent Jistiny
Dluhopisu ("Maximalni odkupni cena").

Obdobi sledovéani a Realizaéni cena se uréi v Podminkéach
Dluhopis(l jak jsou uvedeny v Kone¢nych podminkach pro
Dluhopisy.

Datum splatnosti

Datum splatnosti Dluhopisu je 26.2.2019.

Datum uplatnéni

NepouZije se. Dluhopisy nemusi byt vlastniky uplatnény.
Ocenovaci datum (Koneéné referenéni datum)

Ocefovaci datum se urci v Podminkach Dluhopisu jak jsou
uvedeny v Kone¢nych podminkach pro Dluhopisy.

VSechny vyplaty z Dluhopist provede Emitent
v Clearingovém systému k nasledné uhradé depozitafskym
bankam vlastnik( DluhopisU.



C.18 Zplsob navratnosti Vyplata hotovosti k Datu splatnosti.
derivatovych cennych
papir(:
C.19 Realiza¢ni cena nebo Zavére€na cena prislusného Referenéniho aktiva
kone€na  referenéni k Ocefovacimu datu.
cena  podkladovych
aktiv:
C.20 Popis typu Druh: ko§ Akcii
pqdkladoveho aktiva z_a’ "Referencni aktivum" je akcie uvedena v tabulce nize:
misto, kde se daji
zjistit udaje o tomto
aktivu:
. " Obrazovkova
Emitent akcii ISIN Druh Burza tranka
Axa SA FR0000120628 |kmenova |Paris Stock Exchange Reuters
akcie (Euronext) AXAF.PA
ASSICURAZIONI ITO000062072 kmenova  Milan Stock Exchange |Reuters
GENERALI SpA akcie GASI.MI
Zurich Insurance Group |CH0011075394 |kmenova [Zurich Stock Exchange [Reuters
AG akcie (Six Swiss Exchange) [ZURN.S

Udaje o podkladovém kosi Akcii Ize nalézt na vy$e uvedenych Obrazovkovych strankach.

D. RIZIKA

D.2

Klicové informace o hlavnich rizicich specifickych pro Emitenta
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Rizika souvisejici s obchodni ¢innosti Erste Group

Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finan¢nich trzich mohou
mit zavazny nepfiznivy GCinek na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhled Erste Group.

Erste Group byla a muze byt nadale ovliviiovana krizi evropskych statnich
dluhd a maze byt pozadana o sniZeni své expozice ve vztahu k statnimu dluhu
nékterych zemi.

Erste Group cCelila a mdze i v budoucnu ¢elit zhorSovani kvality Gvéru, zejména
v dlsledku finanénich krizi a hospodafskych zvrat(.

Erste Group je vystavena znaénému riziku protistran a prodleni protistran mize
vést ke ztratam vy3Sim nez jeji rezervy.

ZajiStovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako neuginné.

Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajist&ni komercnich a
realitnich aveéra.

Vykyvy a volatilita trhu maze mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste Group,
muze snizit ziskovost a ztizit stanoveni realné hodnoty nékterych jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpecéi toho, Ze nebude mit pohotové k dispozici
likvidni prostredky.

Ratingové agentury mohou pozastavit, snizit nebo odebrat rating Erste Group
Bank a/nebo mistni pobocce, ktera je soucasti Erste Group, nebo zemé, kde
Erste Group pUsobi, a takové opatfeni mGze mit negativni dopad na podminky
refinancovani Erste Group Bank, zejména na jeji pfistup na uvérové trhy.

V dusledku novych statnich nebo regulatornich pozadavkd a zmén v pojeti
kapitalové pfiméfenosti a pakového dluhového financovani mohou byt na Erste
Group kladeny zvySené kapitalové pozadavky a mize byt od ni pozadovano,
aby v budoucnu ziskala dalSi kapital.

Emitent podléha riziku zmén v dafiovém rdmci, zejména pokud jde o bankovni
dané a zavedeni dané z finan&nich transakci.

Emitent nemusi byt schopen splnit minimalni poZadavky na vlastni zdroje a
vybrané zavazky.

Emitent je povinen pfispivat ¢astky do Jednotného fondu pro feSeni krizi (Single
Resolution Fund) a do pfedem financovanych fondu pojisténi vkladd; toto ma
za nasledek dodate¢né finan¢ni bfemeno pro Emitenta, a tudiz nepfiznivé
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ovliviuje finanéni pozici Emitenta a jeho obchodni vysledky, finanéni poméry a
vysledky z operaci.

Emitent mdze byt v budoucnu povinen zastavit vlastni obchodovani a/nebo
oddeélit urcité obchodni €innosti od své hlavni bankovni €innosti.

Strategie Fizeni rizik, technické a interni kontrolni postupy Erste Group mohou
zplsobit, Ze bude vystavena neidentifikovanym nebo nepfedpokladanym
rizikiim.

Obchodni ¢innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Jakékoli selhani, pferuseni nebo naruseni informacnich systému Erste Group
¢i pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, mize to mit za nasledek uslé
obchodni pfilezitosti a dalSi ztraty.

Erste Group mlze mit obtize s naborem novych talentd nebo udrzenim
kvalifikovanych zaméstnancu.

Od Erste Group Bank mize byt vyZzadovano, aby poskytla finanéni pomoc
bankam v Haftungsverbundu, které se ocitly v nesnazich, coz muze mit za
nasledek zna¢né naklady a odvedeni zdrojl z jinych aktivit.

Zmény urokovych sazeb jsou zplsobeny mnoha faktory mimo dosah Erste
Group a tyto zmény mohou mit zavazny nepfiznivy dopad na jeji finanéni
vysledky, v€etné Cistého urokového vynosu.

Jelikoz se znaéna ¢ast Cinnosti, aktiv a klientt Erste Group nachazi ve stfedni
a vychodni Evropé a jinych zemich, které nejsou souéasti eurozony, je Erste
Group ohrozena ménovymi riziky.

Zisk Erste Group Bank muze byt niz8i nebo dokonce negativni.

Zména standardi ECB souvisejicich se zajisténim maze mit nepfiznivy ucinek
na financovani Erste Group a na jeji pfistup k likvidité.

Erste Group plsobi na vysoce konkurencnich trzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finanénimi institucemi i se zavedenymi mistnimi soutéziteli.

VétSinovy akcionaf Erste Group Bank mulze byt schopen fFidit opatfeni
podniknuta akcionafi.

Dodrzovani financnich pfedpist proti prani Spinavych penéz, proti korupci a
proti financovani terorismu vyZaduje znaéné naklady a Usili a jejich nedodrzeni
muze mit zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy dopad na dobré
jméno.

Zmény v predpisech na ochranu spotfebitelt a jejich uplatfiovani nebo vykladu
mohou omezit vysi poplatkl a dalSich cen, které Erste Group uCtuje za urcité
bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitelim pozadovat vraceni
nékterych z téchto poplatkt a urokd uhrazenych v minulosti.

Dalsi problémy mohou byt zplsobeny integraci potencialnich budoucich
akvizic.

Rizika souvisejici s trhy, na nichz Erste Group pusobi

Odchod jedné nebo vice zemi z eurozény mize mit nepfedvidatelné nasledky
pro finanéni systém a Sir§i ekonomiku a muze potencialné vést k poklesu
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D.3,
D.6

urovné obchodni €innosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé
obchodni &innosti Erste Group.

- Erste Group plisobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet
rychlymi hospodafskymi nebo politickymi zménami, coz muaze mit oboji
nepfiznivy dopad na jeji finanéni vykonnost a vysledek hospodareni.

- Vazané finanéni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU a/nebo mezinarodni
uvéroveé instituce nemusi pfijmout dalSi programy podpory.

- Ztrata daveéry klientd v podnikani Erste Group nebo bankovnictvi viibec miize
mit za nasledek neocekavané vysokou uroven vybéru zakaznickych vkladd, coz
muze mit zavazny nepfiznivy ucinek na vysledky, finanéni situaci a likviditu
Erste Group.

- Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit
nepfiznivy ucinek na Sirsi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit
negativni vliv na vysledky obchodni ¢innosti a finanéni situaci Erste Group.

- Vlady stat, v nichz Erste Group plsobi, mohou reagovat na finanéni a
hospodaiské krize zvySeny protekcionismem, znarodriovanim nebo podobnymi
opatifenimi.

- Erste Group muze byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejSim rlstem nebo recesi
v bankovnim sektoru, v némz puUsobi a také pomalej$i expanzi eurozény a EU.

- Pravni systémy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni
Evropy, zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela vyspélé.

- Pfrislusné insolvenéni a jiné pravni predpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou
omezovat schopnost Erste Group ziskat Uhradu nedobytnych Gvéra a pujcek.

- Od Erste Group muze byt vyZzadovano, aby se Ucastnila a podilela se na
financovani programu statni podpory uvérovych instituci nebo na financovani
programu konsolidace statniho rozpoctu, a to i prostfednictvim zavedeni
zdanéni bank a jinych poplatku.

Kliéové informace o hlavnich rizicich specifickych pro cenné papiry

VAROVANI PRED RIZIKY: Investofi si musi byt védomi toho, Ze mohou pfijit o
hodnotu celé své investice nebo o jeji ¢ast. Odpovédnost kazdého investora je
vSak omezena hodnotou jeho investice (véetné privodnich naklada).

Rizikové faktory souvisejici se strety zajmu

Emitent se mdze zabyvat Cinnostmi, u nichz mize nastat stfet zajm0, coz mize
ovlivnit trzni cenu Dluhopisu.

Rizika souvisejici se stanovenim ceny Dluhopist
e Emisni kurs Dluhopisi mize obsahovat marzi k matematické (realné) trzni cené
Dluhopisd.

o Jelikoz Emitent bude pfFi stanoveni kursu cennych papirll na druhotném trhu
rovnéz brat na zietel vedle matematické (realné) trzni ceny Dluhopist zejména
poplatek za upisovani (azio), rozpéti mezi nabidkovymi a poptavkovymi cenami
a také provizi a dalSi poplatky, mohou se ceny kétované Emitentem znacné lisit
od realné trzni ceny DluhopisU.
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Obecna rizika souvisejici s Dluhopisy

Budou-li jakékoli Dluhopisy odkoupeny pfed datem splatnosti, je jejich Vlastnik
vystaven riziku, ze Dluhopisy budou odkoupeny za realnou trzni cenu a riziku,
Ze mGze byt schopen pouze znovu investovat vynosy z odkupu do dluhopisu s
niz8im vynosem (riziko pfed€asného odkupu).

Jelikoz V§eobecné podminky Dluhopist obsahuji ustanoveni o usneseni
Vlastnikd, mohou byt urcita prava nékterych Vlastnik(l zménéna, omezena nebo
dokonce zrusena takovymi usnesenimi, coz mize mit negativni dopad na tyto
Vlastniky.

Jelikoz V§eobecné podminky Dluhopisll obsahuji ustanoveni o jmenovani
Spole¢ného zastupce, mlze byt néktery Vlastnik zbaven svého prava
uplatiiovat a vymahat vi¢i Emitentovi sva prava dle Podminek Dluhopist vigi
Emitentovi.

Rakousky soud muze jmenovat spravce (Kurator) Dluhopis(i za ucelem
vykonavani prav a zastupovani zajmu Vlastnik(. V takovém pfipadé mize byt
schopnost Vlastnikd uplatfiovat sva prava z Dluhopisti omezena.

Uvérovy rating Dluhopisti nemusi adekvatné zachycovat véechna rizika
investice do takovych Dluhopis(, uvérové agentury mohly pfifadit nevyzadany
rating a rating mlze byt pozastaven, sniZzen nebo odebran, coz v§e muze mit
nepfiznivy U€inek na trzni cenu Dluhopist a na cenu, za niz je s nimi
obchodovano.

Dluhopisy se fidi rakouskym pravem a zmény v pfisludnych pravnich
predpisech nebo regulaéni politice mohou mit nepfiznivy dopad na Emitenta,
Dluhopisy a na Vlastniky.

Dluhopisy mohou byt pfedmétem odpisu nebo konverze na majetkové cenné
papiry, pokud nastane urcita spoustéci udalost, coz mlize znamenat, zZe
Vlastnici ztrati ¢ast své investice do Dluhopist nebo celou tuto investici
(zakonné prevzeti ztraty).

Emitent maze byt vystaven stfetu zajmu, které mohou nepfiznivé ovlivnit
Dluhopisy.

Emitentovi neni zakazano vydavat dalSi dluhopisové nastroje nebo nabyvat
dalSi zavazky.

V pfipadé insolvence Emitenta budou mit vklady vy3&i pofadi neZ naroky
Vlastnikd na zakladé Dluhopis(.
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E.

E.2b

Obecna rizika souvisejici s trhem

Vlastnici jsou vystaveni riziku ¢astecné nebo uplné neschopnosti Emitenta platit
urok a/nebo odkupni ¢astky z Dluhopis(.

Vlastnici nesou riziko roz§ifeni uvérového rozpéti Emitenta, coz bude mit za
nasledek snizeni ceny Dluhopis(.

Vlastnici mohou byt vystaveni riziku toho, Zze budouci znehodnocovani penéz
(inflace) muze vést ke snizeni realného vynosu z investice.

Neexistuje jistota o tom, Ze se vytvori likvidni sekundarni trh pro Dluhopisy nebo
Ze pokud se vytvofi, bude existovat i nadale. Na nelikvidnim trhu se Vlastnikovi
nemusi podafit prodat své Dluhopisy za realnou trzni cenu.

V pFipadé Dluhopistl ,az do“ nelze vyvodit Zzadné zavéry ohledné Uhrnné jistiny.

Existuje riziko toho, Ze obchodovani s Dluhopisy nebo s podkladovymi aktivy
bude pozastaveno, pferuseno nebo ukonéeno, coz muze mit negativni uc¢inek
na cenu takovych Dluhopisu.

Vlastnici jsou vystaveni riziku nepfiznivého vyvoje trznich cen jejich Dluhopisu,
které se projevi, jakmile Vlastnik proda své Dluhopisy pfed jejich kone¢nou
splatnosti.

Kursova rizika nastavaiji tehdy, kdyz finanéni ¢innost Vlastnika je vedena v jiné
méné nez Specifikovana ména, v niz bude Emitent vyplacet jistinu a urok.
Statni a penézni organy mohou dale ulozit devizové kontroly, coz mlze
negativné ovlivnit pfislusny ménovy kurs.

Financovani nakupu Dluhopist pomoci pujéky nebo Gvéru mize znaéné zvysit
ztratu.

Priivodni naklady souvisejici zejména s nakupem a prodejem Dluhopisti mohou
mit znaény dopad na ziskovy potencial Dluhopisu.

Vlastnici se musi spoléhat na funkénost pfisluSného clearingového systému.

PFislusny dafiovy rezim se mlze zménit v neprospéch Vlastniku; proto je nutno
peclivé zvazit danovy dopad investice do Dluhopisu.

Nékteré investice mohou byt omezeny pravnimi Uvahami.

Rizika souvisejici se srazkovymi danémi v souvislosti se srazkovou dani v
USA, i ve vztahu k dividendam a dividendam odpovidajicim platbam

Dluhopisy odkazujici na jednu nebo vice ekvity USA nebo indexi ekvity mohou
podléhat sréZkové dani USA podle &lanku 871(m) zadkona USA o vnitrostatnich
pfijmech (U.S. Internal Revenue Code) z roku 1986. Emitent neposkytne Zadné dalsi
platby Vlastnikim Dluhopistu za u¢elem kompenzace jakychkoliv dani zadrzenych
ve smyslu této sraZkové dané USA.

NABIDKA

Divody nabidky a Cisty vynos zemise jakychkoli Dluhopisti bude pouzit
pouziti vynosu, pokud Emitentem za u€elem financovani jeho €innosti a k vytvareni
se li§i od dosahovani zisku, coz jsou také divody nabidky.

zisku a/nebo zajisténi

proti urCitym rizikim:
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E.3

E.4

Popis podminek Uhrnna éastka jistiny

nabidky:
Popis jakéhokoli
zajmu, ktery je
vyznamny pro

emisi/nabidku, vcéetné
stfetu zajmu:

az do vyse 3 000 000 000 CZK

Pocateéni emisni kurs

100,00%

Ménova denominace

10 000 CzK

Minimalni a/nebo Maximalni investovana ¢astka

min. 10 000 CZK

Typ distribuce

Razni poskytovatelé finanénich sluzeb v Ceské republice
Datum zahajeni upisovaci lhuty

19.2.2018

nesyndikovano

Jiné nebo dalSi podminky

Nepouzije se

Emitent mUze obc¢as jednat v jinych funkcich ve vztahu
k Dluhopistim, napfiklad jako zastupce pro vypocet, coz mu
umozni vypocist hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného
referencniho aktiva nebo urcit skladbu Podkladového aktiva,
coz by mohlo vyvolat stfet zajmU v pfipadé, kdy cenné papiry
nebo jina aktiva vydana Emitentem samostatné nebo
nékterou spole¢nosti skupiny mohou byt zvolena jako
soucast Podkladového aktiva nebo v pfipadé, kdy Emitent

udrzuje obchodni vztah s emitentem nebo povinnou osobou
takovych cennych papird nebo aktiv.

Emitent mize obCas uzavirat transakce, které se tykaji
Podkladového aktiva, a to jak na svdj viastni ucet, tak i na
ucty, které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni
nebo negativni dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo
kteréhokoli referenéniho aktiva a nasledné i na trzni cenu
Dluhopisd.

Emitent mize vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovému
aktivu a uvedeni takovych konkurenénich produktd na trh
muze ovlivnit trzni cenu Dluhopis(.

Emitent m0ze pouzit veSkery vynos z prodeje Dluhopisu
nebo jeho ¢€ast k uzavfeni zajiStovacich (hedgingovych)
transakci, které mohou ovlivnit trzni cenu Dluhopisu.
Emitent mize ziskat nevefejné informace o Podkladovém
aktivu a nezavazuje se, ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli Vlastniku. Emitent m(ze také publikovat
prizkumy o Podkladovém aktivu. Tyto ¢&innosti mohou
vyvolat stfet zajmG a mohou ovlivnit trzni cenu Dluhopisu.

Emitent a jeho konsolidované dcefiné podniky mohou
zaméstnavat osoby které maji také dalSi zaméstnani, jako
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E.7

napfiklad ¢&lenové predstavenstev nebo dozor€ich rad v
jinych spole¢nostech nebo v ramci Erste Group. Spolecnosti
v ramci Erste Group nebo jiné vySe zminéné spolecnosti
mohou byt Podkladovym aktivem Dluhopis(.

Odhad nakladi Ne vyssi nez 1,50% ze jmenovité hodnoty dluhopisu, ale
uctovanych mulze byt niz§i v zavislosti na trznim vyvoji v priibéhu
investorovi Emitentem nabidkového obdobi.

nebo osobou

predkladajici nabidku:
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