SHRNUTI

Shrnuti se skladaji z pozadovanych skupin informaci, které se nazyvaji ,prvky“. Tyto prvky jsou
obsazZeny v oddilech A az E (A.1-E.7).

Toto shrnuti obsahuje vSechny prvky vyZadované ve shrnuti pro tyto typy Cennych papird a Emitenta.
Jelikoz nékteré prvky neni nutné uvadét, nemusi posloupnost jejich €islovani navazovat.

U nékterych prvk(i se mize stat, Ze pfestoze jsou vzhledem k charakteru Cennych papird a Emitent
vyzadovany, nelze v souvislosti s nimi poskytnout zadné relevantni informace. V takovém pfipadé
obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a text ,nepouzije se*.

Oddil A — Uvod a upozornéni

Al

Uvod a
upozornéni:

Toto shrnuti pfedstavuje Uvod Z&kladniho prospektu. Pfi rozhodovani
o investovani do Cennych papird by mél investor zvazit Zakladni
prospekt jako celek.

V pfipadé, Ze je u soudu vznesena zaloba tykajici se udaju uvedenych
v Zakladnim prospektu, mize byt podle narodni legislativy pfislusného
Clenského statu Zalujici investor povinen nést naklady na pieklad
Zakladniho prospektu vynaloZené pfed zahajenim soudniho fizeni

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Zakladniho prospektu véetné jeho
prekladu, je odpovédna za spravnost obsaZenych udaji pouze
v pfipadé, ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepfesné pfi
spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu, nebo ze
shrnuti prospektu pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho
prospektu neobsahuje kli¢ové informace, které pomohou investoram pfi
rozhodovani o pfipadném investovani do Cennych papiru.

A.2

Souhlas(y):

Emitent souhlasi, aby v pfipadé, Zze Cenné papiry budou nabizeny ve
vefejné nabidce, v souvislosti s niz je podle Smérnice o prospektu
vyzadovano pfedchozi zvefejnéni prospektu (,Neosvobozena
nabidka®), finanéni zprostfedkovatel(é) (wAutorizovany
predkladatel(é) nabidky“) pouzival Zakladni prospekt béhem dale
uvedeného obdobi nabidky a za dale uvedenych podminek:

(@) nazev a adresa Erste Bank
autorizovaného Graben 21
predkladatele nabidky 1010Viden
(autorizovanych Rakousko

(b)

(©)

predkladateld nabidky):
obdobi nabidky,

(,Distributor®),

nabidka Cennych papirt bude

v némz je uskute&néna v Ceské republice
Autorizovanému v obdobi od 26. zafi 2017 v&etné do
predkladateli 24. Fijna 2017 véetné
(Autorizovanym

predkladatelim)
nabidky povoleno
pouzivat Zakladni
prospekt:

podminky pouzivani
Zéakladniho prospektu
Autorizovanym
predkladatelem
(Autorizovanymi
predkladateli) nabidky:

Zakladni prospekt muze pouzivat
vyhradné Autorizovany pfedkladatel
(Autorizovani predkladatelé)
nabidky k nabidce Cennych papirt
v jurisdikci (jurisdikcich), v niz se
uskute¢ni Neosvobozena nabidka.




Pfi pfipravé koupé Cennych papird od Autorizovaného
predkladatele nabidky a pfi nabidce a prodeji Cennych papira
Autorizovanym predkladatelem nabidky se postupuje v souladu
s podminkami a dalS§imi ujednanimi sjednanymi mezi vami
a takovym Autorizovanym predkladatelem nabidky, véetné
ujednani o cené a vyporadani. Jelikoz Emitent neni stranou
tohoto vztahu, Zakladni prospekt neobsahuje zadné informace
tykajici se takového ujednéani. Podminky takové nabidky vam

musi predlozit dany Autorizovany predkladatel nabidky
v okamziku predlozeni nabidky. Emitent ani dealefi nemaji
v souvislosti s danymi podminkami poskytnutymi

Autorizovanym predkladatelem nabidky Zadnou odpovédnost
nebo povinnost.

Oddil B — Emitent

B.1 Obchodni firma Credit Suisse AG (,CS*), jednajici prostfednictvim své londynské
a obchodni pobocky (,Emitent®).
nazev Emitenta:

B.2 Sidlo a pravni CS je banka ajoint stock corporation vytvofena podle zakonu
forma emitenta, Svycarska a vykonavaijici svou &innost podle $vycarského pravniho
zemé registrace fadu. Jeji sidlo je na adrese Paradeplatz 8, CH-8001, Svycarsko.

a pravni
predpisy, podle
nichz Emitent
provozuje
cinnost:

B.4b Popis znadmych Nepouzije se. Nejsou znamy zadné trendy, nejisté okolnosti,
trendd, které pozadavky, zavazky nebo udalosti, jez by mohly pfimérené
ovliviuji pravdépodobné mit zdvazny dopad na oekavani Emitenta v béZzném
Emitenta fiskalnim roce.

a odvétvi,
v nichz pusobi:

B.5 Popis skupiny CS je stoprocentné vlastnénou dcefinou firmou spole¢nosti Credit
Emitenta Suisse Group AG. CS ma celou fadu dcefinych spoleénosti v riznych
a postaveni jurisdikcich.

Emitenta ve
skupiné:

B.9 Progn6za nebo Nepouzije se. Emitent nevyhotovuje zadné prognézy nebo odhady
odhad zisku: zisku.

B.10 Vyhrady ve Nepouzije se. Ve zpravé auditorli k historickym finanénim (dajim
zpravé auditort nebyly zadné vyhrady.

k historickym
finanénim
udajim:
B.12 Vybrané finanéni Ccs

Udaje; potvrzeni,
ze nedoslo

k zadné
vyznamné
nepfriznivé
zméné, a popis
vyznamné zmény
finanéniho
postaveni
Emitenta:

Nize uvedené tabulky obsahuji souhrnné informace tykajici se
CS, které vychazeji z auditovanych konsolidovanych rozvah
CS k datim 31. prosince 2016 a 2015 a souvisejicich
auditovanych konsolidovanych vykazu o ¢innosti pro kazdy rok
z dvouletého obdobi kongiciho 31. prosince 2016, a dale z
neauditovanych zkracenych konsolidovanych rozvah CS ke
dni 31. bfezna 2017 a neauditovanych zkracenych
konsolidovanych vykazu o €innosti za tfileté obdobi kongici 31.
bfezna 2017 a 2016.




Souhrnné informace — konsolidované vykazy o ¢innosti

Rok koncici 31. prosince

V mil. CHF (s auditem)

2016 2015
Cisté vynosy 19 802 23211
Rezerva na uvérové ztraty 216 276
Provozni naklady celkem 22 354 25873

Vysledek hospodafeni
z pokracujici €innosti pred

zdanénim -2 768 -2 938
Dan z pfijmu 357 439
Vysledek hospodafeni

z pokracujici innosti -3125 -3 377
Cisty vysledek hospodaieni -3125 -3377
Vysledek hospodafeni pfipadajici

na minoritni podily -6 -7
Vysledek hospodafeni pfipadajici

na akcionare -3119 -3 370

Trimésicni obdobi koncici 31.

brezna
V mil. CHF
2016
2017 (upravené)®
Cisté vynosy 5522 4 507
Rezerva na uvérové ztraty 53 150
Provozni naklady celkem 4 846 5 050
Vysledek hospodareni pred
zdanénim 623 -693
Cisty vysledek hospodateni 526 -403
Cisty vysledek hospodateni
pfipadajici na akcionare 528 -396
Souhrnné informace — konsolidovana rozvaha
31.

31. prosince 31.

biezna 2016 prosince

2017 (upravené) | 2016
Aktiva celkem 814 095 822 065 802 322
Cizi zdroje celkem 770 340 778 207 760 571
Vlastni kapital 42 734 42 789 40 682
Minoritni podily 1021 1069 1069
Vlastni kapitél celkem 43 755 43 858 41 751
Pasiva celkem 814 095 822 065 802 322

(1) Vykaz o ¢innosti CS za tfimési¢ni obdobi kongici 31. bfezna 2016
a rozvaha CS za rok kon€ici 31. prosince 2016 byly upraveny tak, aby
reflektovaly skute€nost, Ze kapitalova u€ast v Neue Aargauer Bank
AG, BANK-now AG a Swisscard AECS GmbH dfive vlastnéna
spoleCnosti Credit Suisse Group AG byla v prabéhu tfimési¢niho
obdobi kon¢iciho 31. bfezna 2017 pfevedena na Credit Suisse
(Schweiz) AG, ktera je 100% vlastnénou dcefinou spole¢nosti CS.

Od 31. prosince 2016 nedoSlo k zadné nepfiznivé zméné v
ocekavanich Emitenta a jeho konsolidovanych dcefinych spole¢nosti.

Neuplatni se: Od 31. bfezna 2017 nedos$lo k Zadné vyznamné zméné
finan€niho postaveni Emitenta a jeho konsolidovanych dcefinych
spole€nosti.

B.13

Nedavné
udalosti

NepouZzije se. V posledni dobé& nedoslo k Zadnym udélostem tykajicim
se Emitenta, jez by mély néjaky vyznamny vliv na hodnoceni jeho




ovlivilujici platebni schopnosti.
vyznamnym
zplisobem
hodnoceni
platebni
schopnosti
Emitenta:
B.14 Postaveni Viz prvek B.5 vySe.
emitenta ve
skupiné a jeho Nepouzije se. CS neni zavisla na ostatnich subjektech ve skupiné.
zavislost na
ostatnich
subjektech
ve skupiné:
B.15 Hlavni ¢innost Hlavni ¢innost CS je investi¢ni bankovnictvi, privatni bankovnictvi a
Emitenta: sprava aktiv.
B.16 Osoby ovladajici | CS je stoprocentné vlastnénou dcefinou firmou spole¢nosti Credit
Emitenta: Suisse Group AG.
Oddil C — Cenné papiry
Cc.l1 Druh, tfida a Cenné papiry (,Cenné papiry“) jsou dluhopisy. Cenné papiry jsou
identifika¢ni urocené (yield) a nesou pevny drok.
Cislo/Cisla
nabizenych Cenné papiry jedné Série budou oznaceny jedineCnym cCislem ISIN:
Cennych papirG: | XS1678887719; obecny kod: 167888771.
Cc.2 Ména: Ménou Cennych papiru bude koruna ¢eska (,CZK") (,Vyporadaci
ména“).
C5 Prekazky Cenné papiry nejsou a nebudou registrovany podle zakona o cennych
prevoditelnosti papirech USA z roku 1933 (,Zakon o cennych papirech®) a nesméji
Cennych papira: | byt nabizeny nebo prodavany v USA nebo osobam sidlicim v USA ¢i
na jejich ucet &i v jejich prospéch jinak nez prostfednictvim urcitych
transakci osvobozenych od registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech a platnych statnich zakond o cennych papirech.
Nabizeni, prodej nebo doruovani Cennych papird a distribuce
jakychkoliv nabidkovych materiald tykajicich se Cennych papir(
z jakékoliv nebo v jakékoliv jurisdikci se smi provadét pouze
a vyhradné za okolnosti, které povedou ke splnéni pozadavkl podle
pFisludnych zakonl a predpisu.
C.8 Prava spojena Prava: Kazdy vlastnik Cennych papirt (,Vlastnik Cennych papira“)

s cennymi

papiry, zafazeni
cennych papird
a omezeni prav:

ziska pravo obdrzet pfipadny vynos Cennych papirQ (viz prvek C.18
dale). Kazdy Vlastnik Cennych papirG ziska rovnéz pravo hlasovat
o urcitych zménéach a doplricich.

Zarazeni: Cenné papiry jsou nepodfizenymi a nezajiSténymi zavazky
Emitenta ajsou rovnocenné vzajemné mezi sebou ase vsemi
ostatnimi  vdaném okamziku nesplacenymi  nepodfizenymi
a nezajisténymi zdvazky Emitenta.

Omezeni prav:

e Emitent mize zpétné odkoupit Cenné papiry predéasné
z dlvodli nezékonnosti nebo v pfipadé urcitych udalosti
ovliviujicich  hedgingové  zajisténi Emitenta  a/nebo
podkladové aktivum (podkladova aktiva). Cenné papiry
mohou byt zpétné odkupovany dfive v pfipadé neplnéni. V
takovém pfipadé se Castka splatna v souvislosti

4




s jednotlivymi  Cennymi papiry pfi takovém pfed€asném
zpétném odkupu rovna Castce splatné pfi neplanovaném
ukonéeni a v souvislosti s jednotlivymi  Cennymi papiry
nebude splatna Zadna dalsi ¢astka at jiZ jako urok &i jinak.

Kde:
. Castka splatna pfi neplanovaném ukonéeni:

v souvislosti s kazdym Cennym papirem je to ¢astka
(ktera maze byt vyS$Si nez nula nebo se rovnat nule)
rovnajici se hodnoté¢ daného Cenného papiru
bezprostfedné pfed tim, nez se stane splatnym
v disledku neplnéni nebo, ve vSech ostatnich
pfipadech, co nejdfive po rozhodnuti Emitenta o
prfed€¢asném odkupu Cenného papiru, a to na zakladé
vypoctu kalkulaéniho agenta za pouZiti jeho, v danou
chvili platnych, internich modell a metod .

Pro vylou€eni pochybnosti se uvadi, ze je-li Cenny
papir zpétné odkupovan nasledkem neplnéni, Castka
splatna pfi neplanovaném ukonceni nebude
zohledhovat jakykoli nasledny nebo okamzity vliv
neplnéni na uvérovou spolehlivost Emitenta (véetné,
nikoli v8ak vyluéné, skute€ny nebo predpokladany
pokles uvérového ratingu Emitenta).

. Emitent muze upravit podminky Cennych papird bez
souhlasu Vlastnikd Cennych papird po urcitych udalostech
ovliviujicich jeho hedgingové nebo mlze zpétné odkoupit
Cenné papiry za Castku splatnou pfi neplanovaném
ukonéeni, jak je popsano vySe, (pfiCemz v souvislosti
s Cennymi papiry nebude splatna zadna dal$i ¢astka, at jiz
jako urok, €i jinak po takovém stanoveni Emitentem).

. Podminky Cennych papird obsahuji ustanoveni ohledné
porfadani valnych hromad Vlastniki Cennych papird
k projednéani jakychkoliv zalezitosti ovliviiujicich jejich zajmy,
pfiCemz usneseni pfijatd na valné hromadé relevantni
vétSinou jsou zavazna pro vSechny Vlastniky Cennych
papirll bez ohledu na to, zda se takové valné hromady
zUcastnili, ¢i nikoliv nebo zda hlasovali pro takové usneseni
¢i proti nému. Emitent mize za urcitych okolnosti upravit
podminky Cennych papirt bez souhlasu Vlastniki Cennych
papirQ.

. V souvislosti s Cennymi papiry se uplatiiuji nasledujici
pfipady nepinéni: Emitent neuhradi jakoukoliv ¢&éastku
splatnou v souvislosti s Cennymi papiry do 30 dna po datu
splatnosti nebo nastane jakakoliv situace souvisejici
s platebni neschopnosti nebo likvidaci Emitenta.

. Emitent mize kdykoliv bez souhlasu Vlastniki Cennych
papirll nahradit sebe jako Emitenta Cennych papird
jakoukoliv jinou spole€nosti, s niz fuzuje slou¢enim nebo
splynutim nebo které prodava nebo na kterou prevadi cely
nebo podstatnou &ast svého majetku.

° Rozhodny pravni fad: Cenné papiry podléhaji anglickému
pravnimu fadu.

c.11 Prijeti Nepouzije se. Cenné papiry nebudou pfijaty k obchodovani na zadné
k obchodovani: burze.
C.15 Vliv Hodnota Cennych papirll a to, zda se uplatni hotovostni vypofadani,

podkladového

nebo fyzické vypofadani, bude zaviset na vykonu podkladového




nastroje
(nastrojti) na
hodnotu
investice:

aktiva (podkladovych aktiv) v Den sledovani rozhodné udalosti
s fyzickym vyporadanim.

Podrobnosti o tom, jak hodnota podkladového aktiva (podkladovych
aktiv) ovliviiuje hodnotu Cennych papirQ, jsou uvedeny v prvku C.18
déle.

C.16 Planovany Den Planovany Den splatnosti Cennych papirG je 4 obchodni dny mény
splatnosti nebo nasledujicich po Kone¢ném dni fixace (coz se predpokladd, Zze bude
Den vyporadani: | 10. dubna 2018).
Cc.17 Postup pri Cenné papiry Emitent doruéi proti uhradé emisni ceny. Postup pfi
vyporadani: vypofadani bude zaviset na zu¢tovacim systému pro Cenné papiry
a mistni praxi v jurisdikci investora.
Cenné papiry zUc¢tuje Euroclear Bank S.A./N.V. a Clearstream
Banking, société anonyme.
Cc.18 Vynos Vynos Cennych papirt se bude odvijet od:
odvozenych

cennych papiru:

e  splatné Kuponové Castky (Castek) ; a
e pokud nebyly Cenné papiry dfive zpétné odkoupeny nebo

zakoupeny a zruSeny, vyplaty Odkupni ¢astky v planovany Den
splatnosti Cennych papir(.

KUPONOVA CASTKA (CASTKY)

Cenné papiry nesou uUrok v sazbé 6,8 % p.a. Urok nardsta od data
emise véetné do 10. dubna 2018 (nikoliv v€etné) a je splatny zpétné
vzdy v pevny Den vyplaty kuponu. Pevnym Dnem (Dny) vyplaty
kuponu je (jsou):

10. dubna 2018.

Splatnd Kuponova c¢astka/Gastky musi byt zaokrouhlenaly doll

ODKUPNi CASTKA

Pokud nebyly Cenné papiry dfive zpétné odkoupeny nebo zakoupeny
a zruSeny, Emitent zpétné odkoupi Cenné papiry v Den splatnosti.

Emitent zpétné odkoupi Cenné papiry v Den splatnosti za Odkupni

jednotku Vypofadaci meény rovnajici se soucinu (a) Jmenovité
hodnoty a (b) 100 procent.

FYZICKE VYPORADANI

Pokud dos$lo k Rozhodné udalosti pro fyzické vyporfadani, Emitent
zpétné odkoupi Cenné papiry doruéenim Sumy podilt a vyplatou
pfipadné Zlomkové €astky v hotovosti v Den splatnosti.

Kde:

e Koneény den fixace v souvislosti s podkladovym aktivem to je
4. dubna 2018 vzdy v zavislosti na pfipadné upravé.

e Koneéna cena: vsouvislosti s podkladovym aktivem je to
Uroven takového podkladového aktiva v Dobé ocenéni
v Konec¢ny den fixace.

e Zlomkova c¢astka v hotovosti: ¢astka ve Vypofadaci méné
rovnajici se soucinu (a) Koneéné ceny a (b) zlomkového naroku
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v jednom podilu, ktery je soucasti Koeficientu, zaokrouhlena na
nejbliz§i  pfevoditelnou jednotku Vypofadaci mény se
zaokrouhlenim 0,005 nahoru.

e Pocatec¢ni den stanoveni: v souvislosti s podkladovym aktivem
to je datum 4. Fijna 2017, pfipadné upraveny.

e Uroveii: v souvislosti s podkladovym aktivem a jakymkoliv dnem
je to cena takového podkladového aktiva kotovana na pfislusné
burze.

. Jmenovita hodnota: 10.000,00 CZK.

e Rozhodna udalost pro fyzické vyporadani: je-li v Den
sledovani rozhodné udalosti pro fyzické vyporadani Urovef
podkladového aktiva v Dobé ocenéni nizsi nez Hranice rozhodné
udalosti pro fyzické vyporadani.

e Hranice rozhodné udalosti pro fyzické vyporadani: pro
podkladové aktivum a Den sledovani rozhodné udalosti pro
fyzické vyporadani to je 100 % jeho Realiza¢ni ceny.

e Den (dny) sledovani rozhodné wudalosti pro fyzické
vyporadani: pro podkladové aktivum to je 4. dubna 2018,
v zavislosti na pfipadné upravé.

e Koeficient: (a) Jmenovitd hodnota déleno (b) Realizaéni cenou
pfi zpétném odkupu.

e Realizaéni cena pfi zpétném odkupu: v souvislosti
s podkladovym aktivem je to ¢astka rovnajici se 100 % jeho
Realiza¢ni ceny.

e  Suma podila: pocet podill rovnajici se Koeficientu zaokrouhleny
na nejblizsi celé Cislo poctu podilli podkladového aktiva.

* Realizaéni cena: vsouvislosti s podkladovym aktivem je to
Uroven takového podkladového aktiva v Dobé& ocenéni
v Po&atec¢ni den stanoveni.

e Doba ocenéni: v souvislosti s podkladovym aktivem pravidelna
doba ukongeni obchodovani na burze.

C.19

Konec¢na
srovnavaci cena
podkladového
aktiva
(podkladovych
aktiv):

Koneéna cena podkladového aktiva se stanovi v Koneény den fixace.

C.20

Typ
podkladového
aktiva
(podkladovych
aktiv):

Podkladové aktivum je akcie.

Informace o podkladovém aktivu naleznete na https://www.pse.cz/en/

Oddil D — Rizika

D.2

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta:

Cenné papiry jsou generalni nezajisténé dluhopisy Emitenta. Investofi
do Cennych papir( jsou vystaveni riziku vzniku platebni neschopnosti
Emitenta a neprovedeni vyplat, které dluzi v souvislosti s Cennymi

papiry.

Emitent je vystaven rdznym rizikim, jeZ mohou nepfiznivé ovlivnit
vysledky jeho fungovani a finanéni stav, véetné, mimo jiné, téch
uvedenych nize:




VesSkeré odkazy na Emitenta uvedené nize popisuji konsolidovanou
podnikatelskou €innost vykonavanou ze strany Credit Suisse Group
AG (dale jen ,CSG*) a jejich dcefinych spole¢nosti (véetné Emitenta),
a proto by mély byt vykladany jako odkazy na Credit Suisse Group
AG.

Riziko likvidity:

° Pokud Emitent nedokaze ziskat pfistup na kapitalové trhy
nebo nebude moci prodat sva aktiva, mohlo by dojit
ke zhorSeni jeho likvidity a ke zvySeni nakladd na likviditu.

o Podnikani Emitenta do znadné miry zavisi na zakladné
depozit uréené pro financovani.

U Podnikani Emitenta mohou také nepfiznivé ovlivnit zmény
jeho ratingt.

Trzni riziko:

. Fluktuace a volatilita trhG mohou zpUsobit znaéné ztraty
obchodnich a investi¢nich aktivit Emitenta.

° Podnikani Emitenta je vystaveno riziku ztraty v dusledku
nepfiznivych trznich podminek a ekonomického,
monetarniho, politického, pravniho nebo jiného vyvoje
v zemich, v nichz puasobi.

o Emitentovi mohou vznikat vyznamné ztrdty v odvétvi
nemovitosti.
. Drzeni rozsahlych a koncentrovanych pozic mize Emitenta

vystavovat velkym ztratam.

. Hedgingové strategie Emitenta kromé toho nemuseji ztratdm
zabranit.

o Trzni riziko mGze rovnéz zvysit ostatni rizika, kterym Emitent
celi.

Uvérové riziko:

. Emitentovi mohou vzniknout vyznamné ztraty v dusledku
jeho uvérové expozice.

o Finanéni trhy obecné a Emitenta konkrétné muaze nepfiznivé
ovlivnit insolvence jedné nebo vice velkych finanénich
instituci.

° Informace, na jejichz zakladé Emitent fidi své GUvéroveé riziko,

mohou byt nepfesné nebo neupliné.

Rizika vztahujici se ke strategii Credit Suisse Group AG:

° Credit Suisse Group AG a jeji dcefiné spoleCnosti véetné
Emitenta nemuseji dosahnout veSkery o¢ekavany prospéch
ze svych strategickych zaméra.

. Credit Suisse Group AG oznamila zahajeni programu rozvoje
své korporatni struktury a nemlze predjimat jeji kone¢nou
formu ani mozné dopady.

Rizika odhadi a ocenéni:

. Odhady vychazeji z vlastniho Usudku a dostupnych informaci
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a skute¢né vysledky Emitenta se od nich mohou vyrazné lisit.

V rozsahu, v jakém se Emitentovy modely a procesy stanou
méné  pfedpovéditelné  diky nepfedvidatelnym  trznim
podminkam, nelikvidnosti nebo volatilité, Emitentova
schopnost provést odpovidajici odhady a ocenéni muize byt
nepfiznivé dotéena.

Rizika spojena s mimorozvahovymi subjekty:

Pokud by byl Emitent povinen zahrnout ucelovy subjekt do
konsolidace, jeho aktiva a pasiva by byla vykazana v jeho
konsolidované rozvaze a souvisejici zisky a ztraty by byly
vykazany v jeho konsolidovanych vykazech o ¢innosti, a
mohlo by to mit nepfiznivy dopad na vysledky jeho
hospodareni a kapitalovy a pakovy ukazatel.

Riziko zemé a ménové riziko:

Rizika zemé& mohou zvySit trzni a Uvérové riziko, jemuz je
Emitent vystaven.

Emitentovi mohou vznikat vyznamné ztraty na rozvijejicich
se trzich.

Vysledky operaci Emitenta mize nepfiznivé ovlivnit kolisani
mén.

Operacni riziko:

Emitent je vystaven celé fadé rdznych operacnich rizik
v&etné rizik plynoucich z informacnich technologii.

Emitentovi muUze vzniknout ztrata v dasledku nekalého
jednani zaméstnance.

Postupy a zasady fizeni rizik Emitenta nemuseji byt vzdy
ucinné.

Pravni a regulatorni rizika:

Emitent je vystaven vyznamné pravni odpovédnosti.

Zmény predpis mohou nepfiznivé ovlivnit podnik Emitenta
a jeho schopnost realizovat své strategické plany.

Svycarské poZadavky na rozhodovaci procesy a planovani
mohou mit nepfiznivy dopad na akcionafe a véfitele
Emitenta.

Zmény v penézni politice jsou mimo kontrolu Emitenta a je
obtizné je pfedvidat.

Pravni omezeni ve vztahu ke klientdm mohou snizit
poptavku po jeho sluzbach.

Rizika hospodarské soutéze:

Emitent je na vSech trzich finannich sluzeb a v souvislosti
se vSemi produkty a sluzbami, jez nabizi, vystaven intenzivni
konkurenci.

Pokud by doslo k poskozeni povésti Emitenta, mohlo by to
ohrozit jeho konkurenéni postaveni.




Emitent musi ziskavat a udrzet si schopné zaméstnance.

Emitent Celi konkurenci, kterou pfinaseji nové technologie
obchodovani.

D.6

Hlavni rizika
specificka pro
Cenné papiry

a upozornéni na
riziko, ze
investofi mohou
prijit o celou
nebo ¢ast
hodnoty
investice:

Cenné papiry jsou vystaveny nasledujicim hlavnim rizikiim:

Emisni cena nebo nabidkova cena Cennych papird maze byt
vy88i nez jejich trzni hodnota v den emise a nez cena, za
kterou je bude mozné prodat na sekundarnim trhu. Emisni
cena nebo nabidkova cena Cennych papirl mize
zohlednovat, je-li to povoleno zakonem, poplatky, provize
nebo jiné c&astky spojené s emisi, distribuci a prodejem
Cennych papird, nebo poskytnutim UGvodnich sluzeb,
vylohami vzniklymi Emitentovi pfi vytvafeni, dokumentaci
a uvadénim Cennych papird na trh a €astky tykajici se
hedgingového  zajisténi jeho zavazkl  vyplyvajicich
z Cennych papir(.

Trzni hodnota Cennych papirll a ¢astka splatna nebo
mnozstvi dorutitelné pfi splatnosti zavisi na vykonu
podkladového aktiva (podkladovych  aktiv).  Vykon
podkladového aktiva se mlze v prabéhu ¢asu nahle
avyrazné nepredvidatelné ménit (volatilita) v disledku
finan¢nich, politickych, vojenskych nebo ekonomickych
udalosti vzemi nebo na mezinarodni urovni, pfipadné
v dlsledku ¢innosti U€astnikl jednotlivych trhd. VSechny tyto
udalosti nebo ¢&innosti mohou mit nepfiznivy dopad na
hodnotu a navratnost Cennych papird.

Nemusi dojit k rozvoji sekundérniho trhu pro Cenné papiry
nebo, pokud se sekundarni trh rozvine, nemusi na ném byt
investofi s volnymi prostfedky a tato situace muze existovat
béhem celého zivota Cennych papird. Nedostatek volnych
prostfedki muze mit nepfiznivy dopad na trzni hodnotu
Cennych papird. Cena Cenného papiru na trhu mize byt
nizsi, nez je jeho emisni cena nebo nabidkova cena, a muze
byt spojena s provizi nebo slevou pro prodejce, coz muze dal
snizit vynos, ktery byste obdrzeli z prodeje Cennych papira.

Trzni hodnotu Cennych papird bude ovliviiovat celd fada
faktor mimo vliv Emitenta (zejména davéryhodnost
Emitenta, Urokové sazby a vynosové miry na trhu, volatilita
podkladového aktiva (podkladovych aktiv) (jsou-li) atd.).
Nékteré z téchto faktorli nebo vSechny tyto faktory budou
ovliviiovat hodnotu Cennych papirt na trhu.

Celkovy objem Cennych papiru, které jsou emitovany ke dni
emise, mlze byt vy$si, nez ¢astka upsana nebo zakoupena
investory, nebot dealer si muze ponechat nékteré Cenné
papiry jako soucast jejich emitovani, vytvareni trhu a/nebo
obchodnich ujednani, nebo za ucelem vyhovéni poptavce
budoucich investord. Rozsah emise Cennych papird by
nemél byt posuzovan jako ukazatel sily nebo likvidity trhu,
nebo zajmu o Cenné papiry.

Urovné a vychodisko zdanéni Cennych papirQi a pfipadné
Ulevy od jejich zdanéni budou zaviset na individualni situaci
investora a mohou se kdykoliv zménit. Daflova a regulatorni
charakteristika Cennych papird se mize béhem jejich Zivota
zménit. To mdze mit pro investory nepfiznivé dlsledky.

Za urcitych okolnosti (napfiklad pokud Emitent rozhodne, ze
jeho zavazky vyplyvajici z Cennych papir se staly
nezakonnymi nebo protipravnimi, nasledkem neplnéni nebo
v pfipadé ur€itych udalosti ovliviujicich hedgingové zajisténi
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Emitenta a/nebo podkladové aktivum (podkladova aktiva),
mohou byt Cenné papiry zpétné odkoupeny pfed planovanou
splatnosti. Za takovych okolnosti miZe byt Castka splatna pfi
neplanovaném ukoncéeni niz8i nez plvodni kupni cena
a mUze byt az nulova. Po tomto rozhodnuti Emitenta nebude
v souvislosti s Cennymi papiry jiz splatna zadna dalsi ¢astka,
at jiz jako urok, €i jinak.

Po pred¢asném zpétném odkoupeni Cennych papirG se
muZze stat, Ze investofi nebudou moci reinvestovat pfijmy ze
zpétného odkupu jako investici se srovnatelnou mirou
vynosu. Investofi do Cennych papirG mohou v takovém
pFipadé pfijit o celou svou investici nebo jeji ¢ast.

Hodnota podkladového aktiva, ktera ma byt doru€ena, spolu
s pfipadnou Zlomkovou ¢astkou v hotovosti, mGze byt nizsi
nez kupni cena uhrazena Vlastnikem Cennych papirl za
Cenné papiry. V nejhorSim pfipadé mize byt podkladové
aktivum, které ma byt doru€eno, zcela bezcenné. Vlastnici
Cennych papirll budou vystaveni riziklm souvisejicim
s emitentem takového podkladového aktiva a rizikim
souvisejicim s takovym podkladovym aktivem. Na Vlastniky
Cennych papird se mohou dale vztahovat urcité
dokumentarni nebo kolkové dané v souvislosti s doru¢enim
a/nebo zcizenim takového podkladového aktiva.

Investofi nemaji v souvislosti s podkladovym aktivem
Cennych papirG Zadné vlastnické pravo a zejména zadné
hlasovaci pravo, pravo na dividendy nebo jiné rozdélované
prostfedky ani Zadna jina prava.

Investofi mohou byt vystaveni ménovym rizikim, protoze
podkladové aktivum (podkladova aktiva) mize byt
denominovano v jiné méné, nez v niz jsou denominovany
Cenné papiry, pfipadné Cenné papiry nebo podkladové
aktivum (podkladova aktiva) muze byt denominovano
v jinych ménach nez je ména zemé, v niz investor sidli.
Hodnota Cennych papird mize proto rGst nebo klesat podle
fluktuaci téchto mén.

V dasledku urcitych narusujicich udalosti  souvisejicich
s podkladovym aktivem mulze Emitent pozadat o odklad
ocenéni podkladového aktiva ¢i o jakékoliv alternativni
opatfeni, coz muze mit nepfiznivy dopad na hodnotu a
navratnost Cennych papirl.

Vykonnost akcie zavisi na makroekonomickych faktorech,
coz mlze mit nepfiznivy dopad na hodnotu Cennych papirG.
Emitent akcie nema vuéi Vlastnikim Cennych papir( Zadnou
povinnost a mlze s akcii podnikat jakékoliv kroky bez ohledu
na zajmy Vlastnikd Cennych papir(, pfi¢emz jakykoliv takovy
krok mdGze mit nepfiznivy dopad na trzni hodnotu a vynos
Cennych papirG. Vlastnici Cennych papird nebudou mit
narok na dividendy z takové akcie ani na jiné rozdélované
Castky.

Emitent mGze upravit podminky Cenny papird bez souhlasu
Vlastniki Cennych papird za Gcelem (a) odstranéni
nejasnosti nebo Upravy &i doplnéni ustanoveni, rozhodne-li
Emitent, Ze je to nutné nebo zZadouci, pod podminkou, Ze
takova uprava neposkodi zajmy Vlastnikd Cennych papir(,
nebo (b) opravy zjevné chyby.

S vyhradou podminek a dalSich omezeni uvedenych ve
smluvnich podminkach Cennych papird mudze Emitent maze
upravit podminky Cennych papirli bez souhlasu Vlastniki




Cennych papirll nasledkem urcitych udalosti ovliviiujicich
jeho hedgingové zajisténi a/nebo podkladové aktivum
(podkladova aktiva) nebo muze pfedcasné zpétné odkoupit
Cenné papiry za castku, ktera mdze byt niz§i nez pavodni
investice.

o Pfi pfijimani rozhodnuti, jez dovoluji podminky Cennych
papirt, maze Emitent a Kalkulaéni agent zohlednit dopad na
pfislusné hedgingové zajisténi. Tato rozhodnuti mohou mit
znacny nepfiznivy dopad na hodnotu a navratnost Cennych
papird a mohou mit za néasledek jejich pfedCasné zpétné
odkoupeni.

. S vyhradou podminek a dalSich omezeni uvedenych ve
smluvnich podminkach Cennych papird mdze Emitent maze
byt bez souhlasu Vlastniki Cennych papirG nahrazen jinou
spfiznénou osobou Emitenta nebo jinou spoleénosti, s niz
konsoliduje, fuzuje slou¢enim nebo splynutim nebo které
prodava ¢i na kterou prevadi cely svij majetek nebo jeho
podstatnou ¢ast.

° Emitent je vystaven celé rfadé stretll zajmu, napfiklad: (a) pfi
provadéni urcitych vypocta a pfijimani urcitych rozhodnuti se
mohou zajmy Emitenta a investort liSit, (b) pfi svém bézném
podnikani mdze Emitent (nebo pfidruzena osoba) realizovat
transakce na sv(j uc¢et a mdze vstupovat do hedgingovych
transakci v souvislosti s Cennymi papiry nebo souvisejicimi
derivaty, které mohou mit dopad na trzni cenu, likviditu nebo
hodnotu Cennych papird, a (c) Emitent (nebo pfidruzena
osoba) muize mit divérné informace souvisejici
s podkladovym aktivem (podkladovymi aktivy) nebo s nim
spojenymi derivatovymi nastroji, které mohou byt pro
investora dulezité, avSak které Emitent neni povinen
poskytovat (¢i dokonce to muze byt zakonem zakazano).

V nasledujicich pfipadech mohou investofi ztratit ¢ast nebo
celou svou investici: (a) podminky Cennych papirii nestanovuji
planované splaceni emisni nebo kupni ceny v plné vySi pfi
splatnosti (nebo pripadné v prislusnych dnech splatek) nebo pfri
povinném ¢i dobrovolném predéasném zpétném odkupu
Cennych papirt, (b) Emitent se dostane do Upadku a neni
schopen uhradit dluzné platby na zakladé Cennych papirt, (c) po
uréitych  udalostech  ovliviiujicich  podkladové  aktivum
(podkladova aktiva) a/nebo hedgingové zajisténi Emitenta dojde
k apravé podminek Cennych papirti, v disledku ¢ehoz se snizi
splatna c¢astka nebo dorucéitelné mnozstvi podilti, nebo (d)
investori prodaji své cenné papiry pred splatnosti na
sekundarnim trhu za ¢astku, ktera je nizsi nez pavodni kupni
cena.

Oddil E — Ostatni

E.2b Diavody nabidky a | Nepouzije se. Cisté vynosy z emise Cennych papirt vyuZije Emitent
pouziti vynosu: pro své bézné firemni potfeby (v€etné hedgingového zajisténi).

E.3 Podminky Nabidka Cennych papiri bude uskute¢néna v Ceské republice
nabidky: v obdobi od 26. zafi 2017 véetné do 4. Fijna 2017 vcetné (,Obdobi

nabidky“). Obdobi nabidky maze byt kdykoliv pferuseno. Nabidkova
cena se bude rovnat 100% agregované Jmenovité hodnoty.

Nabidka Cennych papirQ se fidi témito podminkami:
Nabidka cennych papirli je podminéna jejich emisi.

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv v den emise nebo pfed dnem
emise z jakéhokoliv divodu stahnout nabidku a/nebo zruSit emisi
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Cennych papiru.

Platby za Cenné papiry budou provedeny pfislusnému Distributorovi
podle dohody tykajici se obecné Upisu cennych papirti uzaviené mezi
pfislusnym Distributorem a jeho zakazniky.

Zplsob zvefejnéni vysledkd nabidky a datum jejich zvefejnéni:
vysledky nabidky budou zvefejnény v souladu s ¢lankem 8 Smérnice
0 prospektu.

E.4 Popis  jakéhokoli | Poplatky jsou splatné Distributorovi (Distributorim). Emitent je ve
zaimu, ktery je pro | stfetu zajmd mezi svymi vlastnimi zajmy a zajmy drZiteld Cennych
emisi/nabidku papird, jak je popsano v prvku D.6 vySe.
vyznamny:

E.7 Odhadované Cenné papiry budou prodany dealerem Distributorovi (Distributortim)
naklady, které | se slevou az 0,6 % emisni ceny.

Emitent nebo

predkladatel Tato sleva predstavuje poplatek obdrzeny Distributorem (Distributory)
nabidky uctuje | z emisni ceny zaplacené investory. Emisni cena a podminky Cennych
investorovi: papirG zohlednuji tento poplatek a mohou byt vy$Si nez trzni cena

Cennych papird v den emise.




