
   
 

 

SHRNUTÍ 

Shrnutí se skládají z požadovaných skupin informací, které se nazývají „prvky“. Tyto prvky jsou 

obsaženy v oddílech A až E (A.1–E.7). 

Toto shrnutí obsahuje všechny prvky vyžadované ve shrnutí pro tyto typy Cenných papírů a Emitenta. 
Jelikož některé prvky není nutné uvádět, nemusí posloupnost jejich číslování navazovat. 

U některých prvků se může stát, že přestože jsou vzhledem k charakteru Cenných papírů a Emitentů 
vyžadovány, nelze v souvislosti s nimi poskytnout žádné relevantní informace. V takovém případě 
obsahuje shrnutí krátký popis daného prvku a text „nepoužije se“. 

Oddíl A – Úvod a upozornění 

A.1 Úvod a 
upozornění: 

Toto shrnutí představuje úvod Základního prospektu. Při rozhodování 
o investování do Cenných papírů by měl investor zvážit Základní 
prospekt jako celek. 

V případě, že je u soudu vznesena žaloba týkající se údajů uvedených 
v Základním prospektu, může být podle národní legislativy příslušného 
členského státu žalující investor povinen nést náklady na překlad 
Základního prospektu vynaložené před zahájením soudního řízení 

Osoba, která vyhotovila shrnutí Základního prospektu včetně jeho 
překladu, je odpovědná za správnost obsažených údajů pouze 
v případě, že je shrnutí prospektu zavádějící nebo nepřesné při 
společném výkladu s ostatními částmi Základního prospektu, nebo že 
shrnutí prospektu při společném výkladu s ostatními částmi Základního 
prospektu neobsahuje klíčové informace, které pomohou investorům při 
rozhodování o případném investování do Cenných papírů. 

A.2 Souhlas(y): Emitent souhlasí, aby v případě, že Cenné papíry budou nabízeny ve 
veřejné nabídce, v souvislosti s níž je podle Směrnice o prospektu 
vyžadováno předchozí zveřejnění prospektu („Neosvobozená 
nabídka“), finanční zprostředkovatel(é) („Autorizovaný 
předkladatel(é) nabídky“) používal Základní prospekt během dále 

uvedeného období nabídky a za dále uvedených podmínek: 

(a) název a adresa 
autorizovaného 
předkladatele nabídky 
(autorizovaných 
předkladatelů nabídky): 

Erste Bank 
Graben 21 
1010Vídeň 
Rakousko 
(„Distributor“), 

(b) období nabídky, 
v němž je 
Autorizovanému 
předkladateli 
(Autorizovaným 
předkladatelům) 
nabídky povoleno 
používat Základní 
prospekt: 

nabídka Cenných papírů bude 
uskutečněna v České republice 
v období od 26. září 2017 včetně do 
24. října 2017 včetně 

(c) podmínky používání 
Základního prospektu 
Autorizovaným 
předkladatelem 
(Autorizovanými 
předkladateli) nabídky: 

Základní prospekt může používat 
výhradně Autorizovaný předkladatel 
(Autorizovaní předkladatelé) 
nabídky k nabídce Cenných papírů 
v jurisdikci (jurisdikcích), v níž se 
uskuteční Neosvobozená nabídka.  
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  Při přípravě koupě Cenných papírů od Autorizovaného 
předkladatele nabídky a při nabídce a prodeji Cenných papírů 
Autorizovaným předkladatelem nabídky se postupuje v souladu 
s podmínkami a dalšími ujednáními sjednanými mezi vámi 
a takovým Autorizovaným předkladatelem nabídky, včetně 
ujednání o ceně a vypořádání. Jelikož Emitent není stranou 
tohoto vztahu, Základní prospekt neobsahuje žádné informace 
týkající se takového ujednání. Podmínky takové nabídky vám 
musí předložit daný Autorizovaný předkladatel nabídky 
v okamžiku předložení nabídky. Emitent ani dealeři nemají 
v souvislosti s danými podmínkami poskytnutými 
Autorizovaným předkladatelem nabídky žádnou odpovědnost 
nebo povinnost. 

Oddíl B – Emitent 

B.1 Obchodní firma 
a obchodní 
název Emitenta: 

Credit Suisse AG („CS“), jednající prostřednictvím své londýnské 
pobočky („Emitent“). 

B.2 Sídlo a právní 
forma emitenta, 
země registrace 
a právní 
předpisy, podle 
nichž Emitent 
provozuje 
činnost: 

CS je banka a joint stock corporation vytvořená podle zákonů 
Švýcarska a vykonávající svou činnost podle švýcarského právního 
řádu. Její sídlo je na adrese Paradeplatz 8, CH-8001, Švýcarsko. 

B.4b Popis známých 
trendů, které 
ovlivňují 
Emitenta 
a odvětví, 
v nichž působí: 

Nepoužije se. Nejsou známy žádné trendy, nejisté okolnosti, 
požadavky, závazky nebo události, jež by mohly přiměřeně 
pravděpodobně mít závažný dopad na očekávání Emitenta v běžném 
fiskálním roce. 

B.5 Popis skupiny 
Emitenta 
a postavení 
Emitenta ve 
skupině: 

CS je stoprocentně vlastněnou dceřinou firmou společnosti Credit 
Suisse Group AG. CS má celou řadu dceřiných společností v různých 
jurisdikcích.  

B.9 Prognóza nebo 
odhad zisku: 

Nepoužije se. Emitent nevyhotovuje žádné prognózy nebo odhady 
zisku. 

B.10 Výhrady ve 
zprávě auditorů 
k historickým 
finančním 
údajům: 

Nepoužije se. Ve zprávě auditorů k historickým finančním údajům 
nebyly žádné výhrady. 

B.12 Vybrané finanční 
údaje; potvrzení, 
že nedošlo 
k žádné 
významné 
nepříznivé 
změně, a popis 
významné změny 
finančního 
postavení 
Emitenta: 

CS 

Níže uvedené tabulky obsahují souhrnné informace týkající se 
CS, které vycházejí z auditovaných konsolidovaných rozvah 
CS k datům 31. prosince 2016 a 2015 a souvisejících 
auditovaných konsolidovaných výkazů o činnosti pro každý rok 
z dvouletého období končícího 31. prosince 2016, a dále z 
neauditovaných zkrácených konsolidovaných rozvah CS ke 
dni 31. března 2017 a neauditovaných zkrácených 
konsolidovaných výkazů o činnosti za tříleté období končící 31. 
března 2017 a 2016. 
 
 
 
 
 
 



   
 

 

 

Souhrnné informace – konsolidované výkazy o činnosti 

V mil. CHF 
Rok končící 31. prosince 
(s auditem) 

 2016 2015 

 
  

Čisté výnosy 19 802 23 211 

Rezerva na úvěrové ztráty 216 276 

Provozní náklady celkem 22 354 25 873 

Výsledek hospodaření 
z pokračující činnosti před 
zdaněním -2 768 -2 938 

Daň z příjmů 357 439 

Výsledek hospodaření 
z pokračující činnosti -3 125 -3 377 

Čistý výsledek hospodaření - 3 125 -3 377 

Výsledek hospodaření připadající 
na minoritní podíly -6 -7 

Výsledek hospodaření připadající 
na akcionáře -3 119 -3 370 

 
 

V mil. CHF 

Tříměsíční období končící 31. 
března 
 

 2017 
2016 
(upravené)

(1) 

   

Čisté výnosy 5 522 4 507 

Rezerva na úvěrové ztráty 53 150 

Provozní náklady celkem 4 846 5 050 

Výsledek hospodaření před 
zdaněním 623 -693 

Čistý výsledek hospodaření 526 -403 

Čistý výsledek hospodaření 
připadající na akcionáře 528 -396 

  

Souhrnné informace – konsolidovaná rozvaha  

 

31. 
března 
2017  

31. 
prosince 
2016 

(1)
 

(upravené) 

31. 
prosince 
2016 

Aktiva celkem 814 095 822 065 802 322 

Cizí zdroje celkem 770 340 778 207 760 571 

Vlastní kapitál  42 734 42 789 40 682 

Minoritní podíly 1 021 1 069 1 069 

Vlastní kapitál celkem 43 755 43 858 41 751 

Pasiva celkem 814 095 822 065 802 322 

 

(1) Výkaz o činnosti CS za tříměsíční období končící 31. března 2016 
a rozvaha CS za rok končící 31. prosince 2016 byly upraveny tak, aby 
reflektovaly skutečnost, že kapitálová účast v Neue Aargauer Bank 
AG, BANK-now AG a Swisscard AECS GmbH dříve vlastněná 
společností Credit Suisse Group AG byla v průběhu tříměsíčního 
období končícího 31. března 2017 převedena na Credit Suisse 
(Schweiz) AG, která je 100% vlastněnou dceřinou společností CS. 

Od 31. prosince 2016 nedošlo k žádné nepříznivé změně v 
očekáváních Emitenta a jeho konsolidovaných dceřiných společností.  
 
Neuplatní se: Od 31. března 2017 nedošlo k žádné významné změně 
finančního postavení Emitenta a jeho konsolidovaných dceřiných 
společností. 

B.13 Nedávné 
události 

Nepoužije se. V poslední době nedošlo k žádným událostem týkajícím 
se Emitenta, jež by měly nějaký významný vliv na hodnocení jeho 
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ovlivňující 
významným 
způsobem 
hodnocení 
platební 
schopnosti 
Emitenta: 

platební schopnosti. 

B.14 Postavení 
emitenta ve 
skupině a jeho 
závislost na 
ostatních 
subjektech 
ve skupině: 

Viz prvek B.5 výše. 

Nepoužije se. CS není závislá na ostatních subjektech ve skupině. 

B.15 Hlavní činnost 
Emitenta: 

Hlavní činnost CS je investiční bankovnictví, privátní bankovnictví a 
správa aktiv. 

 

B.16 Osoby ovládající 
Emitenta: 

CS je stoprocentně vlastněnou dceřinou firmou společnosti Credit 
Suisse Group AG. 

Oddíl C – Cenné papíry 

C.1 Druh, třída a 
identifikační 
číslo/čísla 
nabízených 
Cenných papírů: 

Cenné papíry („Cenné papíry“) jsou dluhopisy. Cenné papíry jsou 

úročené (yield) a nesou pevný úrok. 

Cenné papíry jedné Série budou označeny jedinečným číslem ISIN: 
XS1678887719; obecný kód: 167888771. 

C.2 Měna: Měnou Cenných papíru bude koruna česká („CZK“) („Vypořádací 
měna“). 

C.5 Překážky 
převoditelnosti 
Cenných papírů: 

Cenné papíry nejsou a nebudou registrovány podle zákona o cenných 
papírech USA z roku 1933 („Zákon o cenných papírech“) a nesmějí 

být nabízeny nebo prodávány v USA nebo osobám sídlícím v USA či 
na jejich účet či v jejich prospěch jinak než prostřednictvím určitých 
transakcí osvobozených od registrační povinnosti podle Zákona 
o cenných papírech a platných státních zákonů o cenných papírech. 

Nabízení, prodej nebo doručování Cenných papírů a distribuce 
jakýchkoliv nabídkových materiálů týkajících se Cenných papírů 
z jakékoliv nebo v jakékoliv jurisdikci se smí provádět pouze 
a výhradně za okolností, které povedou ke splnění požadavků podle 
příslušných zákonů a předpisů. 

C.8 Práva spojená 
s cennými 
papíry, zařazení 
cenných papírů 
a omezení práv: 

Práva: Každý vlastník Cenných papírů („Vlastník Cenných papírů“) 

získá právo obdržet případný výnos Cenných papírů (viz prvek C.18 
dále). Každý Vlastník Cenných papírů získá rovněž právo hlasovat 
o určitých změnách a doplňcích. 

Zařazení: Cenné papíry jsou nepodřízenými a nezajištěnými závazky 

Emitenta a jsou rovnocenné vzájemně mezi sebou a se všemi 
ostatními v daném okamžiku nesplacenými nepodřízenými 
a nezajištěnými závazky Emitenta. 

Omezení práv: 

 

 Emitent může zpětně odkoupit Cenné papíry předčasně 
z důvodů nezákonnosti nebo v případě určitých událostí 
ovlivňujících hedgingové zajištění Emitenta a/nebo 
podkladové aktivum (podkladová aktiva). Cenné papíry 
mohou být zpětně odkupovány dříve v případě neplnění. V 
takovém případě se částka splatná v souvislosti 



   
 

 

s jednotlivými Cennými papíry při takovém předčasném 
zpětném odkupu rovná Částce splatné při neplánovaném 
ukončení a v souvislosti s jednotlivými Cennými papíry 
nebude splatná žádná další částka ať již jako úrok či jinak. 

Kde: 

 Částka splatná při neplánovaném ukončení: 

v souvislosti s každým Cenným papírem je to částka 
(která může být vyšší než nula nebo se rovnat nule) 
rovnající se hodnotě daného Cenného papíru 
bezprostředně před tím, než se stane splatným 
v důsledku neplnění nebo, ve všech ostatních 
případech, co nejdříve po rozhodnutí Emitenta o 
předčasném odkupu Cenného papíru, a to na základě 
výpočtu kalkulačního agenta za použití jeho, v danou 
chvíli platných, interních modelů a metod . 

Pro vyloučení pochybností se uvádí, že je-li Cenný 
papír zpětně odkupován následkem neplnění, Částka 
splatná při neplánovaném ukončení nebude 
zohledňovat jakýkoli následný nebo okamžitý vliv 
neplnění na úvěrovou spolehlivost Emitenta (včetně, 
nikoli však výlučně, skutečný nebo předpokládaný 
pokles úvěrového ratingu Emitenta). 

 Emitent může upravit podmínky Cenných papírů bez 
souhlasu Vlastníků Cenných papírů po určitých událostech 
ovlivňujících jeho hedgingové nebo může zpětně odkoupit 
Cenné papíry za Částku splatnou při neplánovaném 
ukončení, jak je popsáno výše, (přičemž v souvislosti 
s Cennými papíry nebude splatná žádná další částka, ať již 
jako úrok, či jinak po takovém stanovení Emitentem). 

 Podmínky Cenných papírů obsahují ustanovení ohledně 
pořádání valných hromad Vlastníků Cenných papírů 
k projednání jakýchkoliv záležitostí ovlivňujících jejich zájmy, 
přičemž usnesení přijatá na valné hromadě relevantní 
většinou jsou závazná pro všechny Vlastníky Cenných 
papírů bez ohledu na to, zda se takové valné hromady 
zúčastnili, či nikoliv nebo zda hlasovali pro takové usnesení 
či proti němu. Emitent může za určitých okolností upravit 
podmínky Cenných papírů bez souhlasu Vlastníků Cenných 
papírů. 

 V souvislosti s Cennými papíry se uplatňují následující 
případy neplnění: Emitent neuhradí jakoukoliv částku 
splatnou v souvislosti s Cennými papíry do 30 dnů po datu 
splatnosti nebo nastane jakákoliv situace související 
s platební neschopností nebo likvidací Emitenta. 

 Emitent může kdykoliv bez souhlasu Vlastníků Cenných 
papírů nahradit sebe jako Emitenta Cenných papírů 
jakoukoliv jinou společností, s níž fúzuje sloučením nebo 
splynutím nebo které prodává nebo na kterou převádí celý 
nebo podstatnou část svého majetku. 

 Rozhodný právní řád: Cenné papíry podléhají anglickému 

právnímu řádu. 

C.11 Přijetí 
k obchodování: 

Nepoužije se. Cenné papíry nebudou přijaty k obchodování na žádné 
burze. 

C.15 Vliv 
podkladového 

Hodnota Cenných papírů a to, zda se uplatní hotovostní vypořádání, 
nebo fyzické vypořádání, bude záviset na výkonu podkladového 
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nástroje 
(nástrojů) na 
hodnotu 
investice: 

aktiva (podkladových aktiv) v Den sledování rozhodné události 
s fyzickým vypořádáním. 

Podrobnosti o tom, jak hodnota podkladového aktiva (podkladových 
aktiv) ovlivňuje hodnotu Cenných papírů, jsou uvedeny v prvku C.18 
dále. 

C.16 Plánovaný Den 
splatnosti nebo 
Den vypořádání: 

Plánovaný Den splatnosti Cenných papírů je 4 obchodní dny měny 
následujících po Konečném dni fixace (což se předpokládá, že bude 
10. dubna 2018).  

C.17 Postup při 
vypořádání: 

Cenné papíry Emitent doručí proti úhradě emisní ceny. Postup při 
vypořádání bude záviset na zúčtovacím systému pro Cenné papíry 
a místní praxi v jurisdikci investora. 

Cenné papíry zúčtuje Euroclear Bank S.A./N.V. a Clearstream 
Banking, société anonyme. 

C.18 Výnos 
odvozených 
cenných papírů: 

 

Výnos Cenných papírů se bude odvíjet od: 

 splatné Kuponové částky (částek) ; a 

 pokud nebyly Cenné papíry dříve zpětně odkoupeny nebo 
zakoupeny a zrušeny, výplaty Odkupní částky v plánovaný Den 
splatnosti Cenných papírů. 

 

KUPONOVÁ ČÁSTKA (ČÁSTKY) 

Cenné papíry nesou úrok v sazbě 6,8 % p.a. Úrok narůstá od data 
emise včetně do 10. dubna 2018 (nikoliv včetně) a je splatný zpětně 
vždy v pevný Den výplaty kuponu. Pevným Dnem (Dny) výplaty 
kuponu je (jsou): 

10. dubna 2018.  

Splatná Kuponová částka/částky musí být zaokrouhlena/y dolů 
k nejbližší převoditelné jednotce Vypořádací měny. 

ODKUPNÍ ČÁSTKA 

Pokud nebyly Cenné papíry dříve zpětně odkoupeny nebo zakoupeny 
a zrušeny, Emitent zpětně odkoupí Cenné papíry v Den splatnosti. 

Emitent zpětně odkoupí Cenné papíry v Den splatnosti za Odkupní 
částku, což je částka zaokrouhlená dolů na nejbližší převoditelnou 
jednotku Vypořádací měny rovnající se součinu (a) Jmenovité 

hodnoty a (b) 100 procent. 

FYZICKÉ VYPOŘÁDÁNÍ 

Pokud došlo k Rozhodné události pro fyzické vypořádání, Emitent 
zpětně odkoupí Cenné papíry doručením Sumy podílů a výplatou 
případné Zlomkové částky v hotovosti v Den splatnosti. 

Kde: 

 Konečný den fixace v souvislosti s podkladovým aktivem to je 

4. dubna 2018 vždy v závislosti na případné úpravě. 

 Konečná cena: v souvislosti s podkladovým aktivem je to 

Úroveň takového podkladového aktiva v Době ocenění 
v Konečný den fixace. 

 Zlomková částka v hotovosti: částka ve Vypořádací měně 

rovnající se součinu (a) Konečné ceny a (b) zlomkového nároku 



   
 

 

v jednom podílu, který je součástí Koeficientu, zaokrouhlená na 
nejbližší převoditelnou jednotku Vypořádací měny se 
zaokrouhlením 0,005 nahoru. 

 Počáteční den stanovení: v souvislosti s podkladovým aktivem 

to je datum 4. října 2017, případně upravený. 

 Úroveň: v souvislosti s podkladovým aktivem a jakýmkoliv dnem 

je to cena takového podkladového aktiva kotovaná na příslušné 
burze. 

 Jmenovitá hodnota: 10.000,00 CZK. 

 Rozhodná událost pro fyzické vypořádání: je-li v Den 

sledování rozhodné události pro fyzické vypořádání Úroveň 
podkladového aktiva v Době ocenění nižší než Hranice rozhodné 
události pro fyzické vypořádání. 

 Hranice rozhodné události pro fyzické vypořádání: pro 

podkladové aktivum a Den sledování rozhodné události pro 
fyzické vypořádání to je 100 % jeho Realizační ceny. 

 Den (dny) sledování rozhodné události pro fyzické 
vypořádání: pro podkladové aktivum to je 4. dubna 2018, 

v závislosti na případné úpravě. 

 Koeficient: (a) Jmenovitá hodnota děleno (b) Realizační cenou 

při zpětném odkupu. 

 Realizační cena při zpětném odkupu: v souvislosti 

s podkladovým aktivem je to částka rovnající se 100 % jeho 
Realizační ceny. 

 Suma podílů: počet podílů rovnající se Koeficientu zaokrouhlený 

na nejbližší celé číslo počtu podílů podkladového aktiva. 

 Realizační cena: v souvislosti s podkladovým aktivem je to 

Úroveň takového podkladového aktiva v Době ocenění 
v Počáteční den stanovení. 

 Doba ocenění: v souvislosti s podkladovým aktivem pravidelná 

doba ukončení obchodování na burze. 

C.19 Konečná 
srovnávací cena 
podkladového 
aktiva 
(podkladových 
aktiv): 

Konečná cena podkladového aktiva se stanoví v Konečný den fixace. 

C.20 Typ 
podkladového 
aktiva 
(podkladových 
aktiv): 

Podkladové aktivum je akcie. 

Informace o podkladovém aktivu naleznete na https://www.pse.cz/en/ 

Oddíl D – Rizika 

D.2 Hlavní rizika 
specifická pro 
Emitenta: 

Cenné papíry jsou generální nezajištěné dluhopisy Emitenta. Investoři 
do Cenných papírů jsou vystaveni riziku vzniku platební neschopnosti 
Emitenta a neprovedení výplat, které dluží v souvislosti s Cennými 
papíry. 

Emitent je vystaven různým rizikům, jež mohou nepříznivě ovlivnit 
výsledky jeho fungování a finanční stav, včetně, mimo jiné, těch 
uvedených níže: 
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Veškeré odkazy na Emitenta uvedené níže popisují konsolidovanou 
podnikatelskou činnost vykonávanou ze strany Credit Suisse Group 
AG (dále jen „CSG“) a jejích dceřiných společností (včetně Emitenta), 

a proto by měly být vykládány jako odkazy na Credit Suisse Group 
AG. 

Riziko likvidity:  

 Pokud Emitent nedokáže získat přístup na kapitálové trhy 
nebo nebude moci prodat svá aktiva, mohlo by dojít 
ke zhoršení jeho likvidity a ke zvýšení nákladů na likviditu.  

 Podnikání Emitenta do značné míry závisí na základně 
depozit určené pro financování.  

 Podnikání Emitenta mohou také nepříznivě ovlivnit změny 
jeho ratingů. 

Tržní riziko:  

 Fluktuace a volatilita trhů mohou způsobit značné ztráty 
obchodních a investičních aktivit Emitenta.  

 Podnikání Emitenta je vystaveno riziku ztráty v důsledku 
nepříznivých tržních podmínek a ekonomického, 
monetárního, politického, právního nebo jiného vývoje 
v zemích, v nichž působí.  

 Emitentovi mohou vznikat významné ztráty v odvětví 
nemovitostí.  

 Držení rozsáhlých a koncentrovaných pozic může Emitenta 
vystavovat velkým ztrátám.  

 Hedgingové strategie Emitenta kromě toho nemusejí ztrátám 
zabránit.  

 Tržní riziko může rovněž zvýšit ostatní rizika, kterým Emitent 
čelí. 

Úvěrové riziko:  

 Emitentovi mohou vzniknout významné ztráty v důsledku 
jeho úvěrové expozice.  

 Finanční trhy obecně a Emitenta konkrétně může nepříznivě 
ovlivnit insolvence jedné nebo více velkých finančních 
institucí.  

 Informace, na jejichž základě Emitent řídí své úvěrové riziko, 
mohou být nepřesné nebo neúplné. 

Rizika vztahující se ke strategii Credit Suisse Group AG:  

 Credit Suisse Group AG a její dceřiné společnosti včetně 
Emitenta nemusejí dosáhnout veškerý očekávaný prospěch 
ze svých strategických záměrů.  

 Credit Suisse Group AG oznámila zahájení programu rozvoje 
své korporátní struktury a nemůže předjímat její konečnou 
formu ani možné dopady. 

Rizika odhadů a ocenění:  

 Odhady vycházejí z vlastního úsudku a dostupných informací 



   
 

 

a skutečné výsledky Emitenta se od nich mohou výrazně lišit.  

 V rozsahu, v jakém se Emitentovy modely a procesy stanou 
méně předpověditelné díky nepředvídatelným tržním 
podmínkám, nelikvidnosti nebo volatilitě, Emitentova 
schopnost provést odpovídající odhady a ocenění může být 
nepříznivě dotčena. 

Rizika spojená s mimorozvahovými subjekty:  

 Pokud by byl Emitent povinen zahrnout účelový subjekt do 
konsolidace, jeho aktiva a pasiva by byla vykázána v jeho 
konsolidované rozvaze a související zisky a ztráty by byly 
vykázány v jeho konsolidovaných výkazech o činnosti, a 
mohlo by to mít nepříznivý dopad na výsledky jeho 
hospodaření  a kapitálový a pákový ukazatel. 

Riziko země a měnové riziko:  

 Rizika země mohou zvýšit tržní a úvěrové riziko, jemuž je 
Emitent vystaven.  

 Emitentovi mohou vznikat významné ztráty na rozvíjejících 
se trzích.  

 Výsledky operací Emitenta může nepříznivě ovlivnit kolísání 
měn. 

Operační riziko:  

 Emitent je vystaven celé řadě různých operačních rizik 
včetně rizik plynoucích z informačních technologií.  

 Emitentovi může vzniknout ztráta v důsledku nekalého 
jednání zaměstnance. 

 Postupy a zásady řízení rizik Emitenta nemusejí být vždy 
účinné. 

Právní a regulatorní rizika:  

 Emitent je vystaven významné právní odpovědnosti.  

 Změny předpisů mohou nepříznivě ovlivnit podnik Emitenta 
a jeho schopnost realizovat své strategické plány.  

 Švýcarské požadavky na rozhodovací procesy a plánování 
mohou mít nepříznivý dopad na akcionáře a věřitele 
Emitenta.  

 Změny v peněžní politice jsou mimo kontrolu Emitenta a je 
obtížné je předvídat.  

 Právní omezení ve vztahu ke klientům mohou snížit 
poptávku po jeho službách. 

Rizika hospodářské soutěže:  

 Emitent je na všech trzích finančních služeb a v souvislosti 
se všemi produkty a službami, jež nabízí, vystaven intenzivní 
konkurenci.  

 Pokud by došlo k poškození pověsti Emitenta, mohlo by to 
ohrozit jeho konkurenční postavení.  
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 Emitent musí získávat a udržet si schopné zaměstnance.  

 Emitent čelí konkurenci, kterou přinášejí nové technologie 
obchodování. 

D.6 Hlavní rizika 
specifická pro 
Cenné papíry 
a upozornění na 
riziko, že 
investoři mohou 
přijít o celou 
nebo část 
hodnoty 
investice: 

Cenné papíry jsou vystaveny následujícím hlavním rizikům: 

 Emisní cena nebo nabídková cena Cenných papírů může být 
vyšší než jejich tržní hodnota v den emise a než cena, za 
kterou je bude možné prodat na sekundárním trhu. Emisní 
cena nebo nabídková cena Cenných papírů může 
zohledňovat, je-li to povoleno zákonem, poplatky, provize 
nebo jiné částky spojené s emisí, distribucí a prodejem 
Cenných papírů, nebo poskytnutím úvodních služeb, 
výlohami vzniklými Emitentovi při vytváření, dokumentaci 
a uváděním Cenných papírů na trh a částky týkající se 
hedgingového zajištění jeho závazků vyplývajících 
z Cenných papírů. 

 Tržní hodnota Cenných papírů a částka splatná nebo 
množství doručitelné při splatnosti závisí na výkonu 
podkladového aktiva (podkladových aktiv). Výkon 
podkladového aktiva se může v průběhu času náhle 
a výrazně nepředvídatelně měnit (volatilita) v důsledku 
finančních, politických, vojenských nebo ekonomických 
událostí v zemi nebo na mezinárodní úrovni, případně 
v důsledku činnosti účastníků jednotlivých trhů. Všechny tyto 
události nebo činnosti mohou mít nepříznivý dopad na 
hodnotu a návratnost Cenných papírů. 

 Nemusí dojít k rozvoji sekundárního trhu pro Cenné papíry 
nebo, pokud se sekundární trh rozvine, nemusí na něm být 
investoři s volnými prostředky a tato situace může existovat 
během celého života Cenných papírů. Nedostatek volných 
prostředků může mít nepříznivý dopad na tržní hodnotu 
Cenných papírů. Cena Cenného papíru na trhu může být 
nižší, než je jeho emisní cena nebo nabídková cena, a může 
být spojena s provizí nebo slevou pro prodejce, což může dál 
snížit výnos, který byste obdrželi z prodeje Cenných papírů. 

 Tržní hodnotu Cenných papírů bude ovlivňovat celá řada 
faktorů mimo vliv Emitenta (zejména důvěryhodnost 
Emitenta, úrokové sazby a výnosové míry na trhu, volatilita 
podkladového aktiva (podkladových aktiv) (jsou-li) atd.). 
Některé z těchto faktorů nebo všechny tyto faktory budou 
ovlivňovat hodnotu Cenných papírů na trhu. 

 Celkový objem Cenných papírů, které jsou emitovány ke dni 
emise, může být vyšší, než částka upsaná nebo zakoupená 
investory, neboť dealer si může ponechat některé Cenné 
papíry jako součást jejich emitování, vytváření trhu a/nebo 
obchodních ujednání, nebo za účelem vyhovění poptávce 
budoucích investorů. Rozsah emise Cenných papírů by 
neměl být posuzován jako ukazatel síly nebo likvidity trhu, 
nebo zájmu o Cenné papíry. 

 Úrovně a východisko zdanění Cenných papírů a případné 
úlevy od jejich zdanění budou záviset na individuální situaci 
investora a mohou se kdykoliv změnit. Daňová a regulatorní 
charakteristika Cenných papírů se může během jejich života 
změnit. To může mít pro investory nepříznivé důsledky. 

 Za určitých okolností (například pokud Emitent rozhodne, že 
jeho závazky vyplývající z Cenných papírů se staly 
nezákonnými nebo protiprávními, následkem neplnění nebo 
v případě určitých událostí ovlivňujících hedgingové zajištění 



   
 

 

Emitenta a/nebo podkladové aktivum (podkladová aktiva), 
mohou být Cenné papíry zpětně odkoupeny před plánovanou 
splatností. Za takových okolností může být Částka splatná při 
neplánovaném ukončení nižší než původní kupní cena 
a může být až nulová. Po tomto rozhodnutí Emitenta nebude 
v souvislosti s Cennými papíry již splatná žádná další částka, 
ať již jako úrok, či jinak. 

 Po předčasném zpětném odkoupení Cenných papírů se 
může stát, že investoři nebudou moci reinvestovat příjmy ze 
zpětného odkupu jako investici se srovnatelnou mírou 
výnosu. Investoři do Cenných papírů mohou v takovém 
případě přijít o celou svou investici nebo její část.  

 Hodnota podkladového aktiva, která má být doručena, spolu 
s případnou Zlomkovou částkou v hotovosti, může být nižší 
než kupní cena uhrazená Vlastníkem Cenných papírů za 
Cenné papíry. V nejhorším případě může být podkladové 
aktivum, které má být doručeno, zcela bezcenné. Vlastníci 
Cenných papírů budou vystaveni rizikům souvisejícím 
s emitentem takového podkladového aktiva a rizikům 
souvisejícím s takovým podkladovým aktivem. Na Vlastníky 
Cenných papírů se mohou dále vztahovat určité 
dokumentární nebo kolkové daně v souvislosti s doručením 
a/nebo zcizením takového podkladového aktiva. 

 Investoři nemají v souvislosti s podkladovým aktivem 
Cenných papírů žádné vlastnické právo a zejména žádné 
hlasovací právo, právo na dividendy nebo jiné rozdělované 
prostředky ani žádná jiná práva. 

 Investoři mohou být vystaveni měnovým rizikům, protože 
podkladové aktivum (podkladová aktiva) může být 
denominováno v jiné měně, než v níž jsou denominovány 
Cenné papíry, případně Cenné papíry nebo podkladové 
aktivum (podkladová aktiva) může být denominováno 
v jiných měnách než je měna země, v níž investor sídlí. 
Hodnota Cenných papírů může proto růst nebo klesat podle 
fluktuací těchto měn. 

 V důsledku určitých narušujících událostí souvisejících 
s podkladovým aktivem může Emitent požádat o odklad 
ocenění podkladového aktiva či o jakékoliv alternativní 
opatření, což může mít nepříznivý dopad na hodnotu a 
návratnost Cenných papírů. 

 Výkonnost akcie závisí na makroekonomických faktorech, 
což může mít nepříznivý dopad na hodnotu Cenných papírů. 
Emitent akcie nemá vůči Vlastníkům Cenných papírů žádnou 
povinnost a může s akcií podnikat jakékoliv kroky bez ohledu 
na zájmy Vlastníků Cenných papírů, přičemž jakýkoliv takový 
krok může mít nepříznivý dopad na tržní hodnotu a výnos 
Cenných papírů. Vlastníci Cenných papírů nebudou mít 
nárok na dividendy z takové akcie ani na jiné rozdělované 
částky. 

 Emitent může upravit podmínky Cenný papírů bez souhlasu 
Vlastníků Cenných papírů za účelem (a) odstranění 
nejasnosti nebo úpravy či doplnění ustanovení, rozhodne-li 
Emitent, že je to nutné nebo žádoucí, pod podmínkou, že 
taková úprava nepoškodí zájmy Vlastníků Cenných papírů, 
nebo (b) opravy zjevné chyby. 

 S výhradou podmínek a dalších omezení uvedených ve 
smluvních podmínkách Cenných papírů může Emitent může 
upravit podmínky Cenných papírů bez souhlasu Vlastníků 
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Cenných papírů následkem určitých událostí ovlivňujících 
jeho hedgingové zajištění a/nebo podkladové aktivum 
(podkladová aktiva) nebo může předčasně zpětně odkoupit 
Cenné papíry za částku, která může být nižší než původní 
investice. 

 Při přijímání rozhodnutí, jež dovolují podmínky Cenných 
papírů, může Emitent a Kalkulační agent zohlednit dopad na 
příslušné hedgingové zajištění. Tato rozhodnutí mohou mít 
značný nepříznivý dopad na hodnotu a návratnost Cenných 
papírů a mohou mít za následek jejich předčasné zpětné 
odkoupení. 

 S výhradou podmínek a dalších omezení uvedených ve 
smluvních podmínkách Cenných papírů může Emitent může 
být bez souhlasu Vlastníků Cenných papírů nahrazen jinou 
spřízněnou osobou Emitenta nebo jinou společností, s níž 
konsoliduje, fúzuje sloučením nebo splynutím nebo které 
prodává či na kterou převádí celý svůj majetek nebo jeho 
podstatnou část. 

 Emitent je vystaven celé řadě střetů zájmu, například: (a) při 
provádění určitých výpočtů a přijímání určitých rozhodnutí se 
mohou zájmy Emitenta a investorů lišit, (b) při svém běžném 
podnikání může Emitent (nebo přidružená osoba) realizovat 
transakce na svůj účet a může vstupovat do hedgingových 
transakcí v souvislosti s Cennými papíry nebo souvisejícími 
deriváty, které mohou mít dopad na tržní cenu, likviditu nebo 
hodnotu Cenných papírů, a (c) Emitent (nebo přidružená 
osoba) může mít důvěrné informace související 
s podkladovým aktivem (podkladovými aktivy) nebo s ním 
spojenými derivátovými nástroji, které mohou být pro 
investora důležité, avšak které Emitent není povinen 
poskytovat (či dokonce to může být zákonem zakázáno). 

V následujících případech mohou investoři ztratit část nebo 
celou svou investici: (a) podmínky Cenných papírů nestanovují 
plánované splacení emisní nebo kupní ceny v plné výši při 
splatnosti (nebo případně v příslušných dnech splátek) nebo při 
povinném či dobrovolném předčasném zpětném odkupu 
Cenných papírů, (b) Emitent se dostane do úpadku a není 
schopen uhradit dlužné platby na základě Cenných papírů, (c) po 
určitých událostech ovlivňujících podkladové aktivum 
(podkladová aktiva) a/nebo hedgingové zajištění Emitenta dojde 
k úpravě podmínek Cenných papírů, v důsledku čehož se sníží 
splatná částka nebo doručitelné množství podílů, nebo (d) 
investoři prodají své cenné papíry před splatností na 
sekundárním trhu za částku, která je nižší než původní kupní 
cena. 

Oddíl E – Ostatní 

E.2b Důvody nabídky a 
použití výnosů: 

Nepoužije se. Čisté výnosy z emise Cenných papírů využije Emitent 
pro své běžné firemní potřeby (včetně hedgingového zajištění). 

E.3 Podmínky 
nabídky: 

Nabídka Cenných papírů bude uskutečněna v České republice 
v období od 26. září 2017 včetně do 4. října 2017 včetně („Období 
nabídky“). Období nabídky může být kdykoliv přerušeno. Nabídková 

cena se bude rovnat 100% agregované Jmenovité hodnoty. 

Nabídka Cenných papírů se řídí těmito podmínkami: 

Nabídka cenných papírů je podmíněna jejich emisí. 

Emitent si vyhrazuje právo kdykoliv v den emise nebo před dnem 
emise z jakéhokoliv důvodu stáhnout nabídku a/nebo zrušit emisi 



   
 

 

Cenných papírů. 

Platby za Cenné papíry budou provedeny příslušnému Distributorovi 
podle dohody týkající se obecně úpisu cenných papírů uzavřené mezi 
příslušným Distributorem a jeho zákazníky. 

Způsob zveřejnění výsledků nabídky a datum jejich zveřejnění: 
výsledky nabídky budou zveřejněny v souladu s článkem 8 Směrnice 
o prospektu. 

E.4 Popis jakéhokoli 
zájmu, který je pro 
emisi/nabídku 
významný: 

Poplatky jsou splatné Distributorovi (Distributorům). Emitent je ve 
střetu zájmů mezi svými vlastními zájmy a zájmy držitelů Cenných 
papírů, jak je popsáno v prvku D.6 výše. 

E.7 Odhadované 
náklady, které 
Emitent nebo 
předkladatel 
nabídky účtuje 
investorovi: 

Cenné papíry budou prodány dealerem Distributorovi (Distributorům) 
se slevou až 0,6 % emisní ceny.  

Tato sleva představuje poplatek obdržený Distributorem (Distributory) 
z emisní ceny zaplacené investory. Emisní cena a podmínky Cenných 
papírů zohledňují tento poplatek a mohou být vyšší než tržní cena 
Cenných papírů v den emise. 

 


