INVESTICE Strana 1/11

CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY
OF THE PROSPECTUS

SHRNUTI PROSPEKTU

The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus has not been approved by the FMA.
Further, the FMA did not review its consistency with the original parts of the Prospectus.

Nasledujici preklad pivodniho shrnuti a rizikovych faktor Prospektu nebyl schvdlen ze strany FMA. FMA ddle nezkoumala
jeho soulad s ptivodnimi ¢astmi Prospektu.

Tento Cesky preklad shrnuti prospektu byl vytvoren pouze pro informativni Ucely. Pro zamezeni veskerych pochybnosti o moznych
rozporech nebo odliSnostech je rozhodujici vzdy origindInf verze prospektu Programu dluhopist vazanych na majetkové cenné
papiry (Equity Linked Notes Programme) v anglickém jazyce.

Toto shrnutf (ddle jen ,Shrnuti") se skldda z poZadavkl na zverejnéni, které se nazuvajl prvky (dale jen ,Prvky"). Tyto Prvky jsou
obsazeny v oddilech A aZ E (A1-E7).

Toto Shrnuti obsahuje veskeré Prvky vyzadované pro shrnutf o téchto typech cenndch papirl a o Emitentovi. JelikoZ nékteré Prvky
nejsou vyzadovany, mohou v &islovani Prvkd a jejich posloupnosti vzniknout mezery.

Pres skutecnost, ze uvedeni nékterého Prvku v tomto Shrnutfl je pro dany typ cennych papirt a Emitenta vyzadovano, je mozné,
Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace. V takovém pffpadé obsahuje toto Shrnutf kratky popis daného Prvku
a udaj ,nepouzije se".

A. Uvod a upozornéni

Al

Upozornéni:

Toto shrnutf (dale jen ,.Shrnuti”) je nutno povazovat za tvod do prospektu (dale jen ,,Prospekt”) zpracovaného v souvislosti
s Programem dluhopist vazanych na strukturované cenné papiry (Structured Notes Programme) (déle jen ,,Program”).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do dluhopistl vydanych na zakladé Prospektu (déle jen ,,Dluhopisy”) by mélo byt zaloZeno
na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek.

V pripadé, kdy je u soudu vznesen ndrok tykajici se ddajd uvedendch v Prospektu, muaze byt zalujici investor povinen nést, podle
vnitrostatnich pravnich predpist Clenskych statl Evropského hospodarského prostoru, naklady na preklad Prospektu vynalozené
pfed zahdjenim soudniho Fizent.

Obc¢anskopravni odpoveédnost nese pouze Erste Group Bank AG (,Erste Group Bank"), Am Belvedere 1, A-1100 Vider, Rakousko
(jako emitent dle Programu, dale jen ,Emitent"), kterd vyhotovila toto Shrnuti vcetné jeho prekladu, ale pouze v pffpadé, Ze je toto
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Shrnuti pfi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu zavadeéjici, nepfesné nebo nekonzistentni nebo pokud pri spolec¢ném
vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu neobsahuje zakladnf informace, které maji pomoci investorm pfi Uvahach o tom, zda
investovat do takovych DiuhopisU.

A2

Souhlas Emitenta nebo osoby odpovédné za vyhotoveni Prospektu s uzivanim Prospektu pfi nasledném dalSim prodeji nebo
kone¢ném umisténi cennych papird ze strany finan¢nich zprostfedkovatel( a stanoveni nabidkového obdobi, béhem néhoz
mohou finanéni zprostiedkovatelé nasledné dale prodavat nebo definitivné umistovat cenné papiry a pro néz se dava souhlas
S pouzitim tohoto Prospektu:

Emitent dava souhlas s tim, aby: (i) vSechnu Uvérové instituce dle Smérnice 2013/36/EU, které jednaji jako financ¢nf
zprostiedkovatelé pri dalsim prodeji nebo konec¢ném umistovani Dluhopist; a (ii) vsichni dal3f finan¢ni zprostredkovatelé oznacenf
na webovych strankdach Emitenta na adrese ,www .erstegroup.com” jako zprostredkovatelé, kteff maji souhlas Emitenta pouzivat
Prospekt pfi dalsim prodeji nebo konecném umistovani Diuhopist (spolec¢né déle jen ,Finan¢ni zprostfedkovatelé”), pouzivali
Prospekt k naslednému dalSimu prodeji nebo konecnému umistovani Dluhopist béhem piislusného nabidkového obdobi, jak je
uvedeno v Konecnych podminkach, béhem néhoz Ize nasledné dale prodavat nebo definitivné umistovat Dluhopisy vydané na
zakladé Prospektu, avsak s tim, Zze Prospekt nadale plati v souladu s S 6a KMG, kterd implementuje Prospektovou smernici.

VSechny ostatni jednoznacné a objektivni podminky souvisejici se souhlasem, které se tykaji uzivani Prospektu:

Souhlas Emitenta s uzivanim tohoto Prospektu k naslednému dalsimu prodeji nebo definitivnimu umisténi Dluhopist ze strany
Finan¢nich zprostfedkovatelll se vydava s tou podminkou, Ze: (i) tento Prospekt, veskeré jeho dodatky a prislusné Konecné
podminky budou poskytnuty potencidinim investortim a Ze; (ii) kazdy z Finan¢nich zprostfedkovatelt zarucuje, Ze bude uzivat
tento Prospekt, veskeré jeho dodatky a pfislusné Kone¢né podminky v souladu se vSemi prislusngmi omezenimi prodeje uvedenymi
v tomto Prospektu a se vSemi prislusndmi pravnimi predpisy dané jurisdikce.

Emitent mUze v Konecnych podminkdch stanovit dalsi podminky souvisejici s timto souhlasem, které se tukaji pouzivani Prospektu.
Emitent si vyhrazuje pravo svUj souhlas s pouzivanim Prospektu kdykoli odvolat. Toto odvolani bude zvefejnéno na webovych
strankach Emitenta na adrese ,www .erstegroup.com”.

0Ozndmeni investorm tisténé tuénym pismem v tom smuyslu, Ze pokud néjaky finanéni zprostfedkovatel predlozi nabidku,
poskytne investoriim v okamziku jejiho predlozeni informace o jejich podminkach:

V pfipadé, Ze néjaky Financni zprostfedkovatel pfedlozi nabidku, poskytne tento Financni zprostfedkovatel investoriim
v okamziku jejiho predlozZeni informace o jejich podminkach.

B. Emitent

B.1

Obchodni firma a obchodni nazev Emitenta:

Obchodnf firma Emitenta znf ,Erste Group Bank AG", jeji obchodni nazev znf , Erste Group”. ,,Erste Group” rovnéz oznacuje Erste
Group Bank a jeji konsolidované dcefiné spolecnosti.

B.2

Sidlo a pravni forma Emitenta, pravni predpisy, podle nichZz Emitent provozuje ¢innost a zemeé jeho registrace:

Erste Group Bank je akciova spolecnost (Aktiengesellschaft) zaloZend a provozujici svou ¢innost podle rakouského prava, zapsana
ve firemnim rejstriku (Firmenbuch) obchodniho soudu ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod registracnim ¢islem FN 33209 m. Sidlo
Erste Group Bank se nachdazf ve Vidni, Rakouska republika, s mistem podnikdani na adrese Am Belvedere 1, A-1100 Viden, Rakousko.

B.4b

Popis znamych trendu, které maji vliv na Emitenta a na odveétvi, v nichz pusobi:

Uplynula celosvétova financnf krize vedla ke zvyseni regulatornich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni Urovni za Ucelem pfijimant
nové a striktnéjsiho vumahani povinnosti dle stavajici regulace financniho odveétvi, v némz plsobi Emitent. Regulatorni zmény
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nebo iniciativy prosazujici vymahani povinnosti by mohly dale ovlivnit financni odvétvi. Nové pozadavky statnich nebo regulatornich
organl a zmeény Urovni kapitalové primérenosti, likvidity a dluhového financovani by mohly vést ke zvyseni pozadavk( nebo
zprisnéni norem tykajicich se kapitalu a likvidity. Opatfeni statnich organd a centralnich bank pfijata v reakci na financnf krizi by
mohla zavaznym zplsobem ovlivnit hospodarskou soutéz a mit dopad na investory finan¢nich instituci.

B.5

Je-li Emitent soucdsti néjaké skupiny, uvedte popis této skupiny a postaveni Emitenta v ni:

,Erste Group” se skldda z Erste Group Bank a z jejich dcefinych spolenosti a Ucasti a patii k ni mj. Erste Bank Oesterreich v Rakousku,
Ceskd sporitelna v Ceské republice, Banca Comerciald Romana v Rumunsku, Slovenskd sporitelfia ve Slovenské republice, Erste
Bank Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku, Erste Bank Serbia v Srbsku a ddle v Rakousku ¢lenské spofitelny
Haftungsverbund, s-Bausparkasse, Erste Group Immorent AG a dalsf. Erste Group Bank pUsobi jako materska spole¢nost Erste
Group a je vedouci bankou v rakouském sporitelnim sektoru.

B.9
Uvedte udaje o progndzach nebo odhadech zisku, pokud byly zpracovany:
NepouZije se; 7Zadna prognoza ani odhad zisku nebyl zpracovan.

B.10
Popis povahy veskerych vyhrad obsazenych v auditorské zpraveé o historickych finan¢nich udajich:
NepouZije se. Nejsou zadné vyhrady.

B.12
Vybrané klicové historické financni udaje:

v mil. EUR (zaokrouhleno) 31'::3?::;:;)017 31';;3?::62::15

Pasiva celkem 220 659 208 227
Vlastni kapital celkem 18 288 16 602
Cisty urokovy vynos 4353 4375
Bézny vysledek hospodareni pfed zdanénim 2078 1950
Cisty vysledek hospodareni za obdobf 1668 1537
Cisty vysledek hospodarent pripadajici viastnikim materské spolecnosti 1316 1265

Zdroj: Auditované konsolidované Gcetni zavérky za rok 2017.

. 30. cervna 2017 31. prosince 2016
v mil. EUR (zaokrouhleno D Y

Pasiva celkem 218156 208 227
Vlastni kapitdl celkem 17 515 16 602
neauditovano neauditovano
Cisty urokovy vynos 2143,0 21941
Bézny vysledek hospodareni pred zdanénim 10176 12667
Cisty vysledek hospodarenf za obdobf 793,8 987.9
Cisty vysledek hospodarent pripadajicl viastnikim matefské spolecnosti 624,7 8417

Zdroj: Neauditovand mezitimni zkracend konsolidovana Ucetni zavérka ke dni 30. cervna 2017 se srovndvacimi finan¢nimi Udaji za obdobi prvnich 6 mésict koncicich 30. cervna 2016,
resp. za rok koncici 31. prosince 2016
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Prohlaseni o tom, zZe ve vyhledu hospodareni emitenta nedoslo od data zvefejnéni jeho posledni auditované ucetni zavérky
k Zadné zavazné nepfiznivé zmeéné:
Nenastaly zadné zavazné nepfiznivé zmény ve vyhlidkach Emitenta ode dne 31. prosince 2017.

Popis vyznamnych zmén ve finan¢nim nebo obchodnim postaveni po obdobi, k némuz se vztahuiji historické financni udaje:
Nepouzije se. Nenastaly zadné vyznamné zmeény ve financnim postaveni Emitenta od 31. prosince 2017.

B.13
Popis veSkerych nedavnych udalosti, které jsou ve vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti Emitenta:
NepouZije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou ve vyznamné mite relevantni pro hodnoceni solventnosti Emitenta.

B.14

Pokud je Emitent soucdsti skupiny, zavislost na ostatnich subjektech ve skupiné:

Emitent je matefskou spole¢nosti Erste Group a zavisi tudiz na vysledcich hospodareni vSech svich pfidruzenych a dcefingch
spole¢nostf a spolecnosti ve skupiné.

B.15

Popis hlavnich ¢innosti Emitenta:

Erste Group poskytuje Uplné spektrum bankovnich a financnich sluzeb, vcetné produktl vkladovich a béznych uctd, hypotecniho
a spotrebitelského financovani, financovani investic a provozniho kapitalu, privatniho bankovnictvi, investicniho bankovnictvi, spravy
aktiv, projektovénho financovani, financovanf v oblasti mezinarodnfho obchodu, obchodovanf (tradingu), leasingu a faktoringu.

B.16

V tom rozsahu, v némz je to Emitentovi znamo, uvedte, zda je Emitent pfimo nebo nepfimo vlastnén nebo ovladan a kym
a popiste povahu takového ovladani:

Ke dni vydani tohoto Prospektu bylo 29,5 % akcil Erste Group Bank pripisovano DIE ERSTE osterreichische Spar-Casse Privatstiftung
(,.Erste Stiftung”). To zahrnuje 11,1 % ekonomického zajmu v Erste Stiftung, a také akcie pripisované Erste Stiftung prostfednictvim
syndikdtovych dohod uzavienych s CaixaBank, S.A., rakouskymi spofitelnami a dal3imi stranami (tj. Sparkassenstiftungen
a Anteilsverwaltungssparkassen, a Wiener Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein — Vermogensverwaltung - Vienna
Insurance Group), kteff drzi 9,9 %, 4,7 %,respektive 3,8 %. Podil volné obchodovanych akcif ¢inil 70,5 % (z nichZ 47,6 % bylo viastnéno
institucionalnimi investory, 5,0 % drobnumi investory, 4,9 % BlackRock, Inc., 12,2 % neidentifikovangmi institucionalnimi
a soukromymi investory a 0,8 % zameéstnancdi Erste Group) (vSechny tdaje jsou zaokrouhleny).

B.17

Uvérovy rating pfidéleny emitentovi nebo jeho dluhovgm cenngm papirim na pozadani emitenta nebo s jeho spolupraci
V ratingovém procesu:

Uvérovy rating pridéleny Dluhopistim: Nepouzije se; Dluhopistm nebyl pfidélen.

Uvérovy rating pridéleny Emitentovi k 21. cervnu 2016:

Rating pridéleny agenturou Standard & Poors:

Nadrazené nezajisténé dlouhodobé A pozitivni

Nadrazené nezajisténé kratkodobé A-1 -

Rating pridéleny agenturou Moody's:

Nadrazené nezajisténé dlouhodobé A3 pozitivn(

Nadrazené nezajisténé kratkodobé P-2 -
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Rating pfidéleny agenturou Fitch:

Nadrazené nezajisténé dlouhodobé A- stabilnf

Nadrazené nezajisténé kratkodobé F1 -

C. Cenné papiry

Ccl
Popis druhu a tfidy cennych papirti, které jsou nabizeny a/nebo pfijaty k obchodovani, v€etné vsech jejich identifikanich
cisel:

Tfida a druh
Dluhopisy jsou vydavané na dorucitele a jsou zastoupeny Trvalym hromadnygm dluhopisem. Definitivni dluhopisy a kupény se
nebudou vydavat.

Emise v Sériich
Dluhopisy jsou vydany jako Série ¢. 51, Transe C.1.

Identifikacni ¢isla cennych papirt
ISIN: ATOOOOA20FC8
WKN: EBOFGE

c2
Ména emise cennych papira:
Dluhopisy jsou vydavany v korundch ¢eskych (CZK).

c5
Popis veskerych omezeni prevoditelnosti cennych papirt:
Nepouzije se. Dluhopisy jsou volné prevoditelné.

c8
Popis prav spojenych s cennymi papiry, v€etné poradi téchto prav a omezeni, kterd se na né vztahuiji:

Prava spojena s Dluhopisy
Dluhopisy uhradi Uroky a odkupnf ¢astku, jak dale uvedeno v C.9, C.10 a C.15.

Postaven(

Dluhopisy zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta a jsou navzajem rovnocenné (pari passu),
a s vyhradou platnuch zadkonnych vyjimek a bez omezeni platnosti vise uvedenudch ustanovenf jsou platebnf zavazky Emitenta
zalozené Dluhopisy rovnocenné vsem ostatnim soucasndgm i budoucim nezajiSténgm a nepodrizenym zavazkim Emitenta.

Omezeni prav

Akcelerace

Nastane-li pfipad prodlenf, méa kazdy viastnik Dluhopisu (kaZdy samostatné déle jen ,Vlastnik") prévo prohlasit své Diuhopisy za
splatné a pozadovat jejich okamzitg odkup za odkupni ¢astku nebo ¢astky spolu s pripadngm Urokem prirostlym do data splacenf
(s vyjimkou tohoto data splacent).
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Predcasné splaceni z divodu zdanéni

Emitent mdze Dluhopisy pIné, nikoli vsak ¢astecné, splatit po svém prohlaseni o splaceni u¢inéném ne méné nez 30 Pracovnich
dnl a ne vice nez 90 Pracovnich dnt pfedem, pokud by byl Emitent v pfiStim datu vyplaty Uroku povinen zaplatit dodatecnou
¢astku v dlsledku jakeékoli zmeény nebo novely zdkonl nebo predpisl Rakouské republiky nebo jekéhokoliv organu tzemniho
samospravného celku nebo darové spravy nebo v disledku jakékoli zmény nebo novely oficidlniho vykladu nebo aplikace téchto
zakonU nebo predpisU.

Nasledky urcitych udalosti tykajicich se podkladovych aktiv

Podminky mohou predpokladat, Ze v pripadé urcitych udalosti tukajicich se podkladovich aktiv (napf. narueni trhu a dodatecnych

pifpadt narudeni, jak jsou viechny definovany v Podminkach), mdZe dojit k nasledujicimu:

- nékteré terminy, které jsou dilezité pro rozhodovani o Dluhopisech mohou byt odloZeny; a/nebo

- nékteré vypocty a/nebo urceni a/nebo Upravy ohledné Dluhopist mohou byt provedeny Zastupcem pro vypocet a tyto vypocty,
urcenf a Upravy budou zavazné pro Vlastniky; a/nebo

- Emitent bude moci vykoupit Dluhopisy za spravedlivou trzni hodnotu, kterd bude ur¢ena Zastupcem pro vypocet.

c9
Urokova sazba:
8,00 procent per annum.

Datum zahajeni droceni:
Datum zahajenf Uro¢enf Dluhopist je 3. 5. 2018.

Data vyplaty uroku:
jednou k 3.5. 2019.

Podkladové aktivum, kterd je zakladem pro urokovou sazbu:
Vyplata uroku z Dluhopist je vazany na vikonnost podkladového Referencniho aktiva.
Referencni aktivum je referencnf aktivum jak popsano nize v C.20.

Datum splatnosti:
Datum splatnosti Dluhopist je 3. 5. 2019.

Postupy splaceni:
Prislusnd odkupni ¢astka bude vuyplacena prostfednictvim Clearingoveého systému nebo na jeho pokyn na uGcty prislusnych majiteld
Uctd Clearingoveého systému.

Minimalni vgnos emise:
Minimalni vynos emise nesmi byt zvefejnén predem, nebot (i) zavisi na vyvoji jednoho nebo vice podkladovych nastrojli nebo
(ii) jsou nékteré platby uskute¢néné jako jednorazové platby (bullet payments).

Jméno zastupce Vlastnika:
Ve VSeobecnych podminkach nebyl jmenovan zadnyg Spolecny zastupce.

c10

Je-li v Dluhopisech obsazen derivatovy komponent ve vyplaté urokového vynosu, vysvétleni, jak je tim ovlivhéna hodnota
investice:

Nepouzije se. Dluhopisy nenesou pravidelnou derivatovou slozku v platbé droku.

clu

Uvedte, zda cenné papiry jsou nebo budou predmétem Zadosti o pfijeti k obchodovani, s vghledem na jejich distribuci na
regulovaném trhu nebo na ekvivalentnich trzich a oznacte pfislusné trhy:

Nepouzije se, tato jednotliva emise nemusi byt obchodovana.
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C.15

Popis, jakgm zpusobem je hodnota investice ovlivnhéna hodnotou pokladového nastroje (podkladovych nastrojl) u cennych
papird se jmenovitou hodnotou nizsi nez 100 000 EUR:

Platba odkupni ¢astky (jak specifikovano nize) a tudiZ hodnota Dluhopist je vazdna na vykonnost podkladového Referencniho
aktiva.

Kazdy Dluhopis bude Emitentem odkoupen takto:

(i) zaplacenim 100,00 procent Jistiny Dluhopisu k Datu splatnosti, bude-li se zavére¢nd cena Akcie k Oceriovacimu datu rovnat
nebo bude-li vyssi nez 95,00 procent Realiza¢ni ceny nebo

(ii) jinak prostrednictvim (x) fyzického dodani podkladovych Akcif a (y) v piipadé zlomkd Akcil vyplacenim ¢astky v hotovosti ve
vUSi rovnajici se hodnoté takového zlomku k Datu splatnosti.

Realizacni cena a Realiza¢ni den fixace se urci v Podminkach Dluhopist, jak jsou uvedeny v Konecnych podminkach pro Dluhopisy.

cl6
Expirace nebo datum splatnosti derivatovych cennych papiri - datum uplatnéni nebo kone¢né referenc¢ni datum:

Datum splatnosti
Datum splatnosti Dluhopist je 3. 5. 2019.

Datum uplatnéni
Nepouzije se. Dluhopisy nemusi byt viastniky uplatnény.

Ocenovaci datum (Konec¢né referencni datum)
Ocenovaci datum se urci v Podminkach Dluhopist jak jsou uvedeny v Konecnych podminkach pro Dluhopisy.

Cc17

Postup vyporadani derivatovych cennych papiru:

VSechny vyplaty z Dluhopist provede a veskerd jejich dodanf zajisti Emitent v Clearingovém systému k nasledné Uhradé depozitar-
skym bankam vlastnik( DluhopisU.

c1s8
Zpusob ndavratnosti derivatovych cennych papiru:
VUplata hotovosti a/nebo dodani podkladovych akcif k Datu splatnosti.

cl9
Realizac¢ni cena nebo konecna referenc¢ni cena podkladovych aktiv:
ZaveéreCna cena prislusného Referencniho aktiva k Ocenovacimu datu.

C.20
Popis typu podkladového aktiva a misto, kde se daji zjistit udaje o tomto aktivu:
Druh: Akcie.

.Referencni aktivum” nebo ,Akcie” je akcie uvedena v tabulce nize:

Reuters

CEZ AS CZ0005112300 kmenova akcie Prague Stock Exchange CEZPPR

Udaje o podkladové Akcii Ize nalézt na vyse uvedené Screen Page.
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D. RIZIKA

D.2
Klicové informace o hlavnich rizicich specifickgch pro Emitenta:

Rizika souvisejici s obchodnf ¢innosti Erste Group

— Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finan¢nich trzich mohou mit zavazny nepfiznivy Gcinek na podnikanf,
finan¢nf situaci, vysledky hospodareni a vyhled Erste Group.

— Erste Group byla a mize byt nadale ovliviiovana krizi evropskych statnich dluhd a maze byt pozadana o snizeni své expozice ve
vztahu k statnimu dluhu néktergch zeml.

— Erste Group Celila a maze i v budoucnu Celit zhorsovani kvality Uveéru, zejmeéna v disledku finan¢nich krizi a hospodarskych zvrat(.

— Erste Group je vystavena zna¢nému riziku protistran a prodleni protistran mUze vést ke ztratam vyssim nez jejf rezervy.

- ZajiStovadi strategie Erste Group se mohou ukazat jako nedcinné.

— Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajisténi komercnich a realitnich Gvera.

- Vdkywvy a volatilita trhu mize mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste Group, muze snizit ziskovost a ztizit stanoven( rediné
hodnoty nékterych jejich aktiv.

- Erste Group je vystavena nebezpecf toho, Ze nebude mit pohotoveé k dispozici likvidni prostredky.

- Ratingové agentury mohou pozastavit, sniZzit nebo odebrat rating Erste Group Bank a/nebo mistni pobocce, kterd je soucastf
Erste Group, nebo zemé, kde Erste Group pUsobi, a takové opatfeni mdze mit negativni dopad na podminky refinancovanf Erste
Group Bank, zejména na jeji pristup na Uveéroveé trhy.

-V dUsledku novych statnich nebo regulatornich pozadavkl a zmén v pojeti kapitdlové prfimeérenosti a pakového dluhového
financovani mohou byt na Erste Group kladeny zvysené kapitdlové poZzadavky a mUize byt od ni poZadovano, aby v budoucnu
ziskala dalsi kapital.

- Emitent podléna riziku zmeén v danovém ramci, zejmeéna pokud jde o bankovni dané a zavedeni dané z financnich transakdi.

- Emitent nemusi byt schopen splnit minimainf pozadavky na vlastni zdroje a vybrané zavazky.

- Emitent je povinen prispivat ¢astky do Jednotného fondu pro fesenf krizi (Single Resolution Fund) a do predem financovanych
fondl pojisténi vklady; toto ma za nasledek dodatecné financni bfemeno pro Emitenta, a tudiz nepfiznive ovliviiuje financnf pozici
Emitenta a jeho obchodni vysledky, financni poméry a vysledky z operaci.

- Emitent mUze byt v budoucnu povinen zastavit viastni obchodovdni a/nebo oddélit urcité obchodni ¢innosti od své hlavnf
bankovni ¢innosti.

- Strategie fizenf rizik, technické a interni kontrolni postupy Erste Group mohou zpUsobit, Zze bude vystavena neidentifikovanym
nebo nepredpokladangm rizikdm.

— Obchodnf ¢innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

- Jakékoli selhdni, prerusenf nebo naruseni informacnich systémdu Erste Group ¢i pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, maze
to mit za nasledek uslé obchodnf pfilezitosti a dalsi ztraty.

— Erste Group mUze mit obtize s naborem novych talentd nebo udrzenim kvalifikovandch zameéstnancd.

- 0d Erste Group Bank muze byt vyzadovano, aby poskytla financni pomoc bankam v Haftungsverbundu, které se ocitly
v nesnazich, coz mze mit za nasledek znacné naklady a odvedeni zdrojd z jingch aktivit.

- Zmeény urokovych sazeb jsou zplsobeny mnoha faktory mimo dosah Erste Group a tyto zmeény mohou mit zavazny nepfiznivy
dopad na jeji financni vysledky, vCetné ¢istého Urokového vynosu.

- JelikozZ se zna¢na ¢ast ¢innosti, aktiv a klientl Erste Group nachazi ve stfedni a vichodnf Evropé a jinych zemich, které nejsou
soucasti eurozony, je Erste Group ohroZena ménovumi riziky.

— Zisk Erste Group Bank muze byt nizsi nebo dokonce negativni.

— Zmeéna standard( ECB souvisejicich se zajisténim muze mit nepfiznivy Ucinek na financovani Erste Group a na jeji pristup k likvidite.

— Erste Group pusobi na vysoce konkurencnich trzich a soutézi' s velkdmi mezinarodnimi financnimi institucemi i se zavedenygmi
mistnimi soutéziteli.

- VétSinovy akcionar Erste Group Bank muze byt schopen fidit opatfenf podniknutd akcionari.

- Dodrzovani financ¢nich predpis( proti pranf Spinavych penéz, proti korupci a proti financovani terorismu vyzaduje znacné naklady
a Usilf a jejich nedodrzeni mUze mit zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy dopad na dobré jméno.

- Zmény v predpisech na ochranu spotfebitel( a jejich uplatfiovani nebo vykladu mohou omezit vysi poplatkl a dalsich cen, které
Erste Group UcCtuje za urcité bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitellim poZadovat vraceni nékterych z téchto poplatkd
a urokl uhrazenych v minulosti.

- Dalsi problémy mohou byt zplsobeny integraci potencidlnich budoucich akvizic.

Rizika souvisejici s trhy, na nichZ Erste Group pusobi
- Odchod jedné nebo vice zemi z eurozény mUize mit nepredvidatelné nasledky pro finan¢nf systém a Sirsi ekonomiku a muaze
potencialné vést k poklesu Urovné obchodni ¢innosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé obchodni ¢innosti Erste Group.

— Erste Group pUsobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochdzet rychlimi hospodarskdmi nebo politickgymi zménami,
coZz mUze mit oboji nepriznivy dopad na jeji finan¢ni vykonnost a vysledek hospodareni.
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- Vazané financni prostredky EU nemusi byt uvolnény a EU a/nebo mezindrodni Uvérové instituce nemusi prijmout dalsi programy
podpory.

— Ztrata daveéry klientd v podnikani Erste Group nebo bankovnictvi vibec mUze mit za nasledek neoCekavané vysokou Uroven
vUbéru zakaznickych vkladd, coz maze mit zavazny nepriznivy Ucinek na vysledky, financni situaci a likviditu Erste Group.

- Problémy nékterych zemi stfedni a vichodni Evropy s likviditou mohou mit nepfiznivy Gcinek na Sirsi stfedo- a vychodoevropsky
region a mohou mit negativni vliv na vysledky obchodni cinnosti a financni situaci Erste Group.

- VI&dy statl, v nichz Erste Group pUsobi, mohou reagovat na finan¢ni a hospodarské krize zvySeny protekcionismem,
znarodnovanim nebo podobnygmi opatfenimi.

— Erste Group mUze byt nepfiznive ovlivnéna pomalejsim rlstem nebo recesf v bankovnim sektoru, v némz plsobi a také pomalejst
expanzi eurozény a EU.

- Pravni systémuy a procesni ochrana v mnoha zemich stfednf a vychodni Evropy, zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou
jesté zcela vyspelé.

— Prislusné insolvencni a jiné pravni predpisy, které upravuji prava veritel(l v jednotlivych stfedoevropskych a vychodoevropskych
zemich, mohou omezovat schopnost Erste Group ziskat Uhradu nedobytnych Uverd a pujcek.

- 0d Erste Group mUze byt vyzadovano, aby se Ucastnila a podilela se na financovani programu statni podpory Uverovych instituct
nebo na financovani programi konsolidace statniho rozpoctu, a to i prostfednictvim zavedeni zdanéni bank a jingch poplatku.

D.3,D.6

Klicové informace o hlavnich rizicich specifickgch pro cenné papiry

VAROVANI PRED RIZIKY: InvestoFi si musi byt védomi toho, Ze mohou pfijit 0 hodnotu celé své investice nebo o jeji €ast.
Odpoveédnost kazdého investora je vsak omezena hodnotou jeho investice (v€etné prtivodnich nakladi).

- Faktory, které maji negativni dopad na vykonnost akcif, mohou rovnéz ovlivnit trzni cenu a Odkupni ¢astku Dluhopist, coz mUze
veést ke ztraté celého investovaného kapitdlu nebo jeho ¢asti.

— Dluhopisy vazané na akcie neberou v Uvahu dividendy a jiné vyplaty.

- Vlastnici cennych papirtl nemaji zadné naroky vUci emitentovi akcir.

— Ur¢ité udalosti, které nastanou v souvislosti s akciemi, mohou mit za nasledek zménu nebo predcasnu odkup Dliuhopist.

- Investordm mohou byt predany podkladoveé akcie a investori budou poté vystaveni rizikim souvisejicim s témito akciemi.

Rizikové faktory souvisejicl se stfety zaimU
Emitent se mUZe zabyvat ¢innostmi, u nichz mdze nastat stfet zajmd, coz mdze ovlivnit trzni cenu Diuhopist,

Rizika souvisejici se stanovenim ceny Dluhopist

— Emisni kurs Dluhopisti mUiZze obsahovat marzi k matematické (rediné) trzni cené DiuhopisUl.

- Jelikoz Emitent bude pfi stanovenf kursu cennych papirtl na druhotném trhu rovnéz brat na zfetel vedle matematické (redlné)
trzni ceny Dluhopist zejména poplatek za upisovani (&Zio), rozpéti mezi nabidkovymi a poptavkovymi cenami a také provizi
a dalsi poplatky, mohou se ceny kétované Emitentem znacné liSit od rediné trznf ceny DiuhopisU.

Obecna rizika souvisejici' s Dluhopisy

- Budou-li jakékoli Dluhopisy odkoupeny pfed datem splatnosti, je jejich Vlastnik vystaven riziku, Ze Diuhopisy budou odkoupeny
za redinou trzni cenu a riziku, ze mUize byt schopen pouze znovu investovat vinosy z odkupu do dluhopisl s nizsim vynosem
(riziko predcasného odkupu).

- Jelikoz VSeobecné podminky Dluhopist obsahuji ustanoveni o usneseni Vlastnikd, mohou byt urcitd prava nékterych Viastnik(
zmenéna, omezena nebo dokonce zrusena takovdmi usnesenimi, coz mize mit negativni dopad na tyto Viastniky.

- Jelikoz VSeobecné podminky DIuhopist obsahuji ustanoveni o jmenovani Spole¢ného zastupce, muze byt néktery Vlastnik zbaven
svého prdva uplatfiovat a vymadhat v0ci Emitentovi sva prava dle Podminek Dluhopist vaci Emitentovi.

- Rakousky soud muze jmenovat spravce (Kurator) Dluhopist za Ucelem vukondvani prav a zastupovani zajma Viastniko.
V takovém piipadé mize byt schopnost Viastnik( uplatfiovat sva prava z Dluhopist omezena.

- Uvérovy rating Dluhopist nemusf adekvatné zachycovat viechna rizika investice do takovych Dluhopist, Gvérové agentury mohly
pfifadit nevyzadany rating a rating mUze byt pozastaven, snizen nebo odebran, coz vse muaze mit nepfiznivy Ucinek na trznf
cenu Dluhopist a na cenu, za niZ je s nimi obchodovano.

- Dluhopisy se fidi rakouskym pravem a zmeény v piislusnych pravnich predpisech nebo regulacni politice mohou mit nepfiznivy
dopad na Emitenta, Dluhopisy a na Vlastniky.

- Dluhopisy mohou byt pfedmeétem odpisu nebo konverze na majetkové cenné papiry, pokud nastane urcitd spoustéci udalost,
coZz muze znamenat, Ze Vlastnici ztrati ¢ast své investice do Dluhopistl nebo celou tuto investici (zdkonné prevzeti ztraty).

- Emitent maze byt vystaven stretu zajmu, které mohou nepfiznivé ovlivnit Dluhopisy.

— Emitentovi nenf zakazano vydavat dalsi dluhopisoveé nastroje nebo nabyvat dalsi zavazky.

-V pfipadeé insolvence Emitenta budou mit vklady vyssi pofadi nez ndroky Viastnikd na zakladé Dluhopisd.
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Obecna rizika souvisejici s trhem

- Vlastnici jsou vystaveni riziku ¢astecné nebo Uplné neschopnosti Emitenta platit Urok a/nebo odkupni ¢astky z DluhopisU.

— VIastnici nesou riziko rozsifeni Uvérového rozpéti Emitenta, coZ bude mit za nasledek snizeni ceny Dluhopis(.

- Vlastnici mohou byt vystaveni riziku toho, Ze budouci znehodnocovani penéz (inflace) muZe vést ke snizenf redlného vinosu
z investice.

- Neexistuje jistota o tom, Ze se vytvoif likvidni sekundarni trh pro Dluhopisy nebo Ze pokud se vytvori, bude existovat i nadale. Na
nelikvidnim trhu se Vlastnikovi nemusf podafit prodat své Dluhopisy za redlnou trzni cenu.

-V pffpadé Dluhopisl ,aZ do” nelze vyvodit zadné zavéry ohledné Uhrnné jistiny.

— Existuje riziko toho, ze obchodovani s Diuhopisy nebo s podkladovymi aktivy bude pozastaveno, pferuseno nebo ukonceno, coz
mUZe mit negativni U¢inek na cenu takovych Dluhopisu.

- Vlastnici jsou vystaveni riziku nepfriznivého vyvoje trznich cen jejich DluhopisUl, které se projevi, jakmile Vlastnik prodd své
Dluhopisy pred jejich konecnou splatnosti.

— Kursova rizika nastavaji tehdy, kdyz financni ¢innost Vlastnika je vedena v jiné méné nez Specifikovand meéna, v niz bude Emitent
vyplacet jistinu a Urok. Statni a penézni organy mohou dale ulozit devizové kontroly, coz muze negativné ovlivnit prislusny
meénovy kurs.

- Financovani nakupu Dluhopist pomoci pjcky nebo Uveéru mize znacné zvusit ztratu.

- Prlvodni ndklady souvisejici zejména s ndkupem a prodejem Dluhopist mohou mit znacny dopad na ziskovy potencidl DluhopisU.

- Vlastnici se musi spoléhat na funkcnost piislusného clearingoveého systému.

- Prislusnyg danovy rezim se mUze zmenit v neprospéch Viastnikd; proto je nutno peclivé zvazit danovy dopad investice do
Dluhopisd.

— Nékteré investice mohou byt omezeny pravnimi Uvahami.

Rizika souvisejici se srazkoviymi danémi v souvislosti se srézkovou dani v USA, i ve vztahu k dividendadm a dividenddm odpovidajicim
platbam

Dluhopisy odkazujici na jednu nebo vice ekvity USA nebo indext ekvity mohou podiéhat srazkové dani USA podle ¢lanku 871(m)
zakona USA o vnitrostatnich ptijmech (U.S. Internal Revenue Code) z roku 1986. Emitent neposkytne Zadné dalsi platby Viastnikiim
Dluhopist za Ucelem kompenzace jakychkoliv dani zadrzenych ve smuyslu této srazkoveé dané USA.

E. Nabidka

E.2b

Davody nabidky a pouziti vgnosu, pokud se liSi od dosahovani zisku a/nebo zajisténi proti urcitym rizik(im:

Cisty vynos z emise jakychkoli Dluhopist bude pouZit Emitentem za Ucelem financovani jeno ¢innosti a k vytvaren( zisku, coZ jsou
také dlvody nabidky.

E3
Popis podminek nabidky:
Uhrnna ¢astka jistiny az do vyse 500 000 000 CZK
Pocatecni Emisni kurs 100,00 %
Meénova denominace 10 000 CZK
Minimalni a/nebo Maximalnf investovana ¢astka min. 10 000 CZK
Typ distribuce réiznf poskytovatelé financnich sluzeb v Ceské republice.
Datum zahdjenf upisovaci Ihdty 12. 4. 2018
nesyndikovano.
Jiné nebo dalsi podminky nepouzije se
E.4

Popis jakéhokoli zajmu, ktery je vyznamny pro emisi/nabidku, véetné stfetu zajmu:

Emitent mUze obcas jednat v jingch funkcich ve vztahu k Dluhopistim, napfiklad jako zastupce pro vypocet, coz mu umozni vypocist
hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného referencniho aktiva nebo urcit skladbu Podkladového aktiva, coz by mohlo vyvolat stret
zajmu v piipadé, kdy cenné papiry nebo jind aktiva vydana Emitentem samostatné nebo nékterou spolecnosti skupiny mohou
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byt zvolena jako soucast Podkladového aktiva nebo v pripadé, kdy Emitent udrzuje obchodnf vztah s emitentem nebo povinnou
osobou takovych cennych papird nebo aktiv.

Emitent mUZe obcas uzavirat transakce, které se tykaji Podkladového aktiva, a to jak na svdj vlastni Gcet, tak i na ucty, které spravuje.
Takové transakce mohou mit pozitivni nebo negativni dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo kteréhokoli referencnino aktiva
a nasledné i na trznf cenu Dluhopisd.

Emitent mUze vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovému aktivu a uvedeni takovych konkurenc¢nich produktl na trh muaze
ovlivnit trznf cenu DIuhopist.

Emitent mUZe pouzit veskery vynos z prodeje Dluhopistl nebo jeho ¢ast k uzavieni zajistovacich (hedgingovych) transakdi, které
mohou ovlivnit trznf cenu Dluhopis(.

Emitent mdZe ziskat neverejné informace o Podkladovém aktivu a nezavazuje se, ze sdélf jakékoli takové informace kterémukoli
Vlastniku. Emitent mUze také publikovat prizkumy o Podkladovém aktivu. Tyto ¢innosti mohou vyvolat stfet zajmU a mohou
ovlivnit trzni cenu Dluhopist.

Emitent a jeno konsolidované dcefiné podniky mohou zameéstnavat osoby které maji také dalsi zameéstnani, jako napfiklad clenové
predstavenstev nebo dozorcich rad v jingch spolec¢nostech nebo v ramci Erste Group. Spole¢nosti v ramci Erste Group nebo jiné
vySe zminéné spolecnosti mohou byt Podkladovym aktivermn Dluhopist.

E7
0dhad naklad( u¢tovanych investorovi Emitentem nebo osobou predkladajici nabidku:
Ne vyssinez 1,00 % z nomindini hodnoty, ale mohou byt i nizsi v zavislosti na trznim vyvoji v prabéhu nabidkového obdobr.,
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